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linforme de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

B |sa de B‘l A los Accionisias de
Tubacex, S A,

.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubacex, 5.A. (la Sociedad) v seciedades dependientes (en adelante ¢l Grupo
o &l Grupo Tubacex) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada, el estado consolidado de flujos de efectivo, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto ¥ la
memona de cuentas anuales consolidadas comespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabyjo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas, Muestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2005 v 2004 de determinadas sociedades
en las gque participa el Grupo Tubscex, que se mencionan en el Anexo [, cuyos activos representan un 3 1% vy cuyos resultados

- netns supenen una aportacion positiva del 53% de las correspondientes cifras consolidadas, Las mencionadas cuentas anuales han

- sido auditadas por otros auditores v nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Tubacex,
5.A, vy soctedades dependientes sc basa, en lo relativo a dichas sociedades, dnicamente, en los informes de los auditores
mencionados en el citado Anexo |.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que €l Grupo Tubacex prepara aplicando las normas
intermacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea (NITF-UE), que requieren, con caricter general, que los
estados financieros  presenten informacion comparativa. En este sentido, v de acuerdo con la legislacion mercantil, los

143 197 Administradores de la Socicdad presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de situacion

4 L0 consolidadoe, de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, del estado consolidado de flujos de efectivo, del estado

1 64:4 1’3 conzolidado de cambios en el patrimonio neto ¥ de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio

H4 5= E{H'I"‘ las comespondientes al gjercicio anterior que han sido .u'.ub[mn;Eas .mm.ju.anu: la .=.4p]|{,'5.|.<,::tjn de las N]]F-IJE. vigentes al 31 de

ilid T " diciembre de 2005, Consecuentemente, las cifras comespondientes al gercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas

:':, ’B 1 B ':LI'ILliJ.ll:.\: I:LJ.I'I.'il:1|i|:.in-'L:i aprobadas del gercicio 2004 que ﬁ.u:rn!'l formuladas conforme a los principios v normas contables vigentes

P a en dicho gjercicio, detallandose en la nota 2.4.2 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias que suponc

L '—"L.'!"‘:F/-.t'. la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los

355 resultados consohidados del gercicio 2004 del Grupo. Nuestra opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales

'r . - consolidadas del ejercicio 2005, Con fecha |8 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas

4 qu@ ]. 3 anuales consolidadas del cjercicio 2004, formuladas conforme a los principios v normas contables vigentes en dicho ejercicio, en
‘? 4 1;_.?4 el gue expresamos una opinion favorable

Y i Y. 3. Segun se indica en la nota 2.4.3, el Grupo Tubacex se ha acogido a la excepcidon contenida en la NIIF 1, adoptada por la Union

Europea, la cual permite aplicar las Normas [nternacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir
del | de enero de 2005, sin exigir Ia adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que la comparacion entre
ambos gjercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia

4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria v en los informes de los otros auditores, que se mencionan en el Anexo | de la
memoria, las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio consolidado v de la situscion financiera consolidada de Tubacex, S.A. v sociedades dependientes al 31 de
diciernbre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados v de los cambios
en el patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informacion
necesana y suficiente para su interpretacion vy comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea que, excepto por lo indicado en el parmafo tercero, guardan uniformidiad
con las aplicadas en la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas a efectos comparativos.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
aportunas sobre la situacion del Grupo Tubacex, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
CuentaS Anuales e |nf0rme de Gestlén las cuentas anuales consohdadas, Hemos w,'r.iﬁn;.'uin que IH.E:.'|I':1rmau;s'-:'11:| contable que i:t1n:i|_'r|::_ el C[[a[l[.:l E_nthrm.l: l!t.'. _Ht'.‘i[!lf::llil
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, Muestro trabajo como avditores se limita a la verificacion

def informe de pestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo v no incluye la revision de informacion

C0n80| Idados distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Tubacex, 5.A. v sociedades dependientes.

(Junto con el Informe de Auditoria)
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