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TUBACEX cuenta con un capital social de 59,84 millones de euros repartidos en 132.978.782
acciones de 0,45 euros cada una. La totalidad del capital de la compafiia cotiza en el mercado continuo de la
Bolsa espafiola. TUBACEX forma parte del Indice General de la Bolsa de Madrid y de los indices “IBEX

Industriales” e“IBEX Complementario”.

Bolsa

urante el (ltimo ejercicio las acciones de
TUBACEX han registrado una revalorizacion
de un 13,6%, al pasar de los 1,25 euros por

accion en la Gltima cotizacion de 2002 a 1,42 euros por accion al
cierre de diciembre de 2003.

Este es el tercer ejercicio consecutivo en el que las
acciones de TUBACEX registran incrementos en su cotizacion, que
en conjunto han supuesto una revalorizacion de un 29,1% respecto
alvalor de las acciones al cierre del ejercicio de 2000 (1,10 euros por
accion).

En ese mismo periodo de tres afios el indice IBEX 35 ha
acumulado un descenso en su cotizacion del 15,1%.

La cotizacion méxima de las acciones de TUBACEX
durante el ejercicio ha sido de 1,46 euros por accion durante varios
dias del mes de diciembre. La cotizacion més baja, por el contrario,
fue de 1,13 euros por accion el 11 de marzo.

Durante el afio 2003 se han negociado un total de 59,85
millones de titulos de TUBACEX, lo que supone un descenso de un

7,5% respecto al nimero de acciones negociado durante 2002, que
ascendio a 64,69 millones de acciones. Estas cifras suponen que
durante el ejercicio se ha producido una rotacion de un 45%
respecto al n(imero total de acciones de la compafiia, que asciende a
132,98 millones de acciones.

Por lo que se refiere a la contratacion efectiva, ésta
ascendio a 79,10 millones de euros, cifra inferior en un 18,1% al
volumen contratado en el ejercicio precedente, cuando éste
ascendid a 96,63 millones de euros.

Las acciones de TUBACEX han cotizado los 250 dias
hahiles de Bolsa, con una contratacion media diaria de 239.388
accionesy 316.412 euros.

La capitalizacion bursatil de la compafila a 31 de
diciembre de 2003 asciende a 188,83 millones de euros, cifra que
representa un incremento de un 13,6% respecto al cierre del
gjercicio anterior, cuando la capitalizacion alcanzo los 166,22
millones de euros.

Accionistas

A 31 de diciembre de 2003 no existe persona fisica 0

INDICADORES BURSATILES DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS

2003 2002 2001
ULTIMO PRECIO DE COTIZACION
(En euros) 1,42 1,25 1,24
BENEFICIO POR ACCION (En euros) 0,0454 0,1226 0,1165
PRECIO/BENEFICIO POR ACCION (PER) (Veces) 31,26 10,20 10,64
CASH-FLOW POR ACCION (En euros) 0,1589 0,2457 0,2297
PRECIO/CASH-FLOW POR ACCION (PCF) (Veces) 8,94 5,08 5,40
VALOR CONTABLE POR ACCION
(En euros) 1,31 1,33 1,26
PRECIO/VALOR CONTABLE (Veces) 1,08 0,94 0,98
DIVIDENDO (1)
(En euros brutos por accion) 0,042 0,042 0,030
DIVIDENDO/PRECIO DE COTIZACION (%) 2,96 3,36 2,42
IMPORTE TOTAL DEL DIVIDENDO (En millones de
euros) 5,58 5,58 3,99
DIVIDENDO/BENEFICIO NETO (PAY-OUT) (%) (2) 34,2 36 26,11

(1) En el ejercicio de 2001 complementariamente se redujo el capital en un 2% (2) Sobre los beneficios netos del ejercicio anterior.
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*La capitalizacion bursatil de la compafiia supera los 188 millones de euros
*La autocartera de la compafiia se sitda en el 1,44% del capital
*En 2003 se han negociado casi 60 millones de acciones de TUBACEX

EVOLUCION DE TUBACEX EN BOLSA

2003 2002 2001
CAPITAL SOCIAL (En millones de euros) 59,84 59,84 59,84
NOMINAL DE LAS ACCIONES (En euros) 0,45 0,45 0,45
TITULOS ADMITIDOS A COTIZACION (Miles) 132,979 132,979 132,979
PRECIO DE LAACCION
MAXIMO 1,46 1,78 1,56
MINIMO 1,13 1,18 1,04
ULTIMO 1,42 1,25 1,24
REVALORIZACION ANUAL (%) +13,6 +0,8 +12,73
FRECUENCIA DE NEGOCIACION (%) 100 100 100
VOLUMEN DE CONTRATACION
MILLONES DE TITULOS 59,85 64,69 59,00
MILLONES DE EUROS 79,10 96,63 77,98
ROTACION (Veces el capital social) 0,45 0,49 0,44
CAPITALIZACION BURSATIL (En millones de euros) 188,83 166,22 164,89

juridica que posea directa o indirectamente un porcentaje de
participacion igual o superior al 5% del capital social de la compafifa,
seglin consta en la Comision Nacional del Mercado de Valores. El
capital de TUBACEX se encuentra muy repartido, estimandose que
elnimero de accionistas se sittia en el entorno de los 47,000,

Los paquetes accionariales mas significativos
pertenecen a Atalaya Inversiones (4.080.820 acciones) y Zoco
Inversiones (4.039.564 acciones), sociedades de inversion
pertenecientes a varias cajas de ahorros que se encuentran
gestionadas por Ahorro Corporacion Financiera. En ambos casos la
participacion accionarial representa un 3% del capital de la compafila.

CH DEL PARGUS

Ademds, los anteriores propietarios de la empresa
austriaca SBER poseen, a través de varias fundaciones, un total de
2.095.355 acciones, cifra que representa el 1,58% del capital social de
TUBACEX.

Autocartera

Durante el ejercicio no se han producido movimientos
enlaautocartera de lacompafifa.

A 31 de diciembre de 2003 el nimero de acciones de
TUBACEX en poder de sociedades del Grupo es de 1.915.306, cifra
que representael 1,44% del capital.
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Informacién a los accionistas

TUBACEX dispone de una pégina de internet
(www.tubacex.com) con una amplia informacion que Se renueva
periddicamente. La “web” estd disponible en castellano e inglés y
estd estructurada en cuatro apartados: informacion general,
informacion comercial, informacion financiera e informacion para
analistas e inversores y cuenta con un mapa de “navegacion” que
permite al usuario saber donde se encuentra en cadamomento.

La informacion que contiene la “web” tiene dos
destinatarios fundamentales: los clientes y los accionistas o
inversores.

Para los primeros, la “pgina” de TUBACEX facilita
informacion comercial, tanto del Grupo como de cada una de sus
filiales, asi como los catélogos de los distintos productos que se
fabrican o comercializan en las distintas filiales de la compafiia. Se
facilitan, asimismo, personas de contacto y direcciones de correo
electronico de la sede centraly de las oficinas comerciales.

Para los accionistas e inversores, la “web” facilita una
detallada informacion sobre la evolucion de los principales datos
econémicos de la compafifa: ventas, beneficios, cash-flow, etc.
Ademés se incluye el balance y la cuenta de resultados, tanto del
Grupo consolidado como de las sociedades filiales de la compafifa. El
contenido integro de las memorias consolidadas anuales esta
replicado en la pagina“weh”. Los interesados pueden acceder desde
lamisma pagina a la cotizacion de la empresa en Bolsa.

Ademas, y siguiendo las indicaciones de la Circular
1/2004, de 17 de marzo de 2004 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, la “web” cuenta con una amplia informacion
societaria, tanto del Consejo de Administracion (composicion,
funciones, comisiones, etc.), como los Estatutos Sociales, los
Reglamentos del Consejo de Administracion y de la Junta de
Accionistas, asi como el Informe Anual de Gobierno Corporativo
de lasociedad, entre otros aspectos.

También dispone de una seccion de Gltimas noticias, en
la que pueden obtenerse las notas de prensa enviadas por
TUBACEX alos medios de comunicacion.

COTIZACION DE TUBACEX COMPARADA CON
EL SECTOR SIDEROMETALURGICO EUROPEO
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*Atalaya Inversiones y Zoco Inversiones poseen un 6% del capital

*La“web” de la compafiia incluye una amplia informacion societaria

La“weh” dispone de un “buzén del accionista™ y de un
“buzon del cliente” que permiten un contacto directo con la Oficina
del Accionista 0 con el Departamento Comercial o de Atencion al
Cliente, respectivamente.

Por otra parte TUBACEX edita trimestralmente desde
1997 un Boletin de Informacion a los Accionistas, que puede
obtenerse también desde la“web”.

Ademas en 1998 se constituyd una Oficina del
Accionista que da respuesta alas peticiones de informacion sobre la
sociedad que realicen accionistas e inversores. Desde la Oficina, que
se encuadra en la Direccion de Andlisis y Desarrollo Corporativo,se
gestionan también las solicitudes de informacion que efectdan las
sociedades de bolsa y analistas financieros para la realizacion de

informes sobre el Grupo.

ANALISIS DE TUBACEX REALIZADOS POR SOCIEDADES DE BOLSA EN 2003

SOCIEDAD GESTORA MES RECOMENDACION PRECIO OBJETIVO (1)
BPI ENERO ACUMULAR 1,65
CREDIT AGRICOLE ABRIL INFRAPONDERAR 1,30
BPI ABRIL ACUMULAR 1,45
BBVA ABRIL VENDER -
FORTIS BANK MAYO COMPRAR 1,63
BANESTO BOLSA MAYO COMPRAR 1,70
SANTANDER INVESTMENTS MAYO INFRAPONDERAR 1,10
LINK SECURITIES JUNIO MANTENER 1,53
CAJAMADRID BOLSA JUNIO ACUMULAR 1,60
POPULAR BOLSA JULIO COMPRAR 1,80
IBERSECURITIES AGOSTO COMPRAR 1,84
BANESTO BOLSA SEPTIEMBRE COMPRAR 1,70
BPI OCTUBRE COMPRAR 1,65
CREDIT AGRICOLE OCTUBRE SOBREPONDERAR 1,71
SANTANDER INVESTMENTS OCTUBRE COMPRAR 1,70
LINK SECURITIES DICIEMBRE REDUCIR 1,44
BPI DICIEMBRE ACUMULAR 1,65
CREDIT AGRICOLE DICIEMBRE INFRAPONDERAR 1,71

(1) En euros por accion.

SEGUIMIENTO MENSUAL DE LA COTIZACION DE TUBACEX EN 2003

MES DiAS CONTRATADOS N° TiTULOS EFECTIVO
ENERO 21 5.212.779 6.676.516,45
FEBRERO 20 3.826.039 4.473.457,95
MARZO 21 2.859.597 3.398.332,16
ABRIL 20 5.860.371 7.219.119,42
MAYO 21 2,942,516 3.659.364,48
JUNIO 21 4.878.294 6.283.674,48
JULIO 23 6.608.051 9.024.880,81
AGOSTO 20 5.291.882 7.076.185,38
SEPTIEMBRE 22 4.468.967 6.048.754,19
OCTUBRE 23 7.142.949 9.885.241,18
NOVIEMBRE 20 6.420.711 9.136.295,69
DICIEMBRE 18 4.334.803 6.221.089,35
TOTAL 250 59.846.959 79.102.911,54
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