
*La capitalización bursátil de la compañía supera los 251 millones de euros
*La autocartera de la compañía se sitúa en el 1,44% del capital

ACCIONISTAS Y BOLSA

La cotización máxima de las acciones de TUBACEX 
durante el ejercicio ha sido de 1,90 euros por acción durante varios 
días del mes de diciembre. La cotización más baja, por el contrario, Durante el último ejercicio las acciones de TUBACEX 
fue de 1,40 euros por acción el 9 de enero.han registrado una revalorización de un 33,1%, al pasar de los 1,42 

euros por acción en la última cotización de 2003 a 1,89 euros por 
Durante el año 2004 se han negociado un total de 96,76 acción al cierre de diciembre de 2004.

millones de títulos de TUBACEX, lo que supone un incremento de 
un 61,7% respecto al número de acciones negociado durante 2003, En el mismo periodo, el índice “IBEX 35” ha tenido una 
que ascendió a 59,85 millones de acciones.revalorización media del 17,37%, mientras que el “IBEX Industrial” y 

el “IBEX Complementario” -índices de los que forma parte 
Estas cifras suponen que durante el ejercicio se ha TUBACEX-  han aumentado su cotización media un 27,6 y un 25,1%, 

producido una rotación de un 73% respecto al número total de respectivamente.
acciones de la compañía, que asciende a 132,9 millones de acciones, 
lo que supone que las acciones de TUBACEX siguen manteniendo De los valores que forman parte del “IBEX 35”, sólo 
una gran liquidez.nueve han registrado aumentos en su cotización superiores a los de 

TUBACEX.
Por lo que se refiere a la contratación efectiva, ésta 

ascendió a 163,06 millones de euros, cifra superior en un 106,1% Las acciones de TUBACEX se han revalorizado también 
respecto al volumen contratado en el ejercicio precedente, cuando por encima del índice MSCI Europe Metals & Mining (+18%), que 
éste ascendió a 79,10 millones de euros.incluye las cotizaciones de las más importantes empresas europeas 

del sector siderometalúrgico.
Las acciones de TUBACEX han cotizado los 250 días 

hábiles de Bolsa, con una contratación media diaria de 387.014 Este es el cuarto ejercicio consecutivo en el que las 
acciones y 652.275 euros.acciones de TUBACEX registran incrementos en su cotización, que 

en conjunto han supuesto una revalorización de un 71,8% respecto 
La capitalización bursátil de la compañía a 31 de al valor de las acciones al cierre del ejercicio de 2000 (1,10 euros por 

diciembre de 2004 asciende a 251,33 millones de euros, cifra que acción).
representa un incremento de un 33,1% respecto al cierre del 
ejercicio anterior, cuando la capitalización alcanzó los 188,83 
millones de euros.

Bolsa

TUBACEX cuenta con un capital social de 59,84 millones de euros repartidos en 132.978.782 
acciones de 0,45 euros cada una. La totalidad del capital de la compañía cotiza en el mercado continuo de la 
Bolsa española. TUBACEX forma parte del Índice General de la Bolsa de Madrid y de los índices “IBEX 
Industrial” e “IBEX Complementario”.

A 31 de diciembre de 2004 no existe persona física o Durante el ejercicio no se han producido movimientos 
jurídica que posea directa o indirectamente un porcentaje de en la autocartera de la compañía.
participación igual o superior al 5% del capital social de la compañía, 
según consta en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. El A 31 de diciembre de 2004 el número de acciones de 
capital de TUBACEX se encuentra muy repartido, estimándose que TUBACEX en poder de sociedades del Grupo es de 1.915.306, cifra 
el número de accionistas se sitúa en el entorno de los 47.000. que representa el 1,44% del capital. 

Los paquetes accionariales más significativos 
pertenecen a Atalaya Inversiones (4.080.820 acciones) y Zoco 
Inversiones (4.039.564 acciones), sociedades de inversión 
pertenecientes a varias cajas de ahorros que se encuentran 
gestionadas por Ahorro Corporación Financiera. Las citadas 
cantidades representan el 3,07% del capital en el caso de Atalaya 
Inversiones y del 3,04% en el de Zoco Inversiones.

Accionistas Autocartera
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INDICADORES BURSATILES DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS
   2004  2003  2002

ÚLTIMO PRECIO DE COTIZACIÓN (En euros) 1,89   1,42 1,25
BENEFICIO NETO POR ACCIÓN (En euros) 0,1016   0,0454 0,1226
PRECIO/BENEFICIO NETO POR ACCIÓN (PER) (Veces)           18,60 31,26                  10,20
CASH-FLOW NETO POR ACCIÓN (En euros) 0,2238   0,1589 0,2457
PRECIO/CASH-FLOW POR ACCIÓN (PCF) (Veces) 8,44   8,94 5,08
VALOR CONTABLE POR ACCIÓN (En euros) 1,38   1,31 1,33
PRECIO/VALOR CONTABLE (Veces) 1,37   1,08 0,94
DIVIDENDO   (En euros brutos por acción) 0,018   0,042 0,042
DIVIDENDO/PRECIO DE COTIZACIÓN (%) 0,95   2,96 3,36
IMPORTE TOTAL DEL DIVIDENDO (En millones de euros) 2,42   5,58 5,58
DIVIDENDO/BENEFICIO NETO (PAY-OUT) (%) (1)                      40,0 34,2                    36,0

(1) Sobre los beneficios netos del ejercicio anterior.

EVOLUCIÓN DE TUBACEX EN BOLSA
            2004             2003             2002

CAPITAL SOCIAL (En millones de euros) 59,84 59,84 59,84
NOMINAL DE LAS ACCIONES (En euros) 0,45 0,45 0,45
TÍTULOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN (Miles) 132,979 132,979 132,979
PRECIO DE LA ACCIÓN

MÁXIMO 1,90 1,46 1,78
MÍNIMO 1,40 1,13 1,18
ÚLTIMO 1,89 1,42 1,25

REVALORIZACIÓN ANUAL (%) +33,1                +13,6                 +0,8
FRECUENCIA DE NEGOCIACIÓN (%) 100                   100                  100
VOLUMEN DE CONTRATACIÓN

MILLONES DE TÍTULOS 96,76 59,85 64,69
MILLONES DE EUROS               163,06 79,10 96,63

ROTACIÓN (Veces el capital social) 0,73 0,45 0,49
CAPITALIZACIÓN BURSÁTIL  (Millones de euros) 251,33 188,83 166,22

SEGUIMIENTO MENSUAL DE LA COTIZACIÓN DE TUBACEX EN 2004
MES DÍAS CONTRATADOS Nº TÍTULOS EFECTIVO

ENERO 20 8.104.083 12.057.088,23
FEBRERO 20 10.808.264 17.346.236,87
MARZO 23 12.545.861 20.912.903,04
ABRIL 20 7.101.336 12.131.098,21
MAYO 21 5.534.647 8.987.358,17
JUNIO 22 5.272.897 8.487.254,46
JULIO 22 4.007.290 6.494.224,50
AGOSTO 20 3.930.372 6.290.181,61
SEPTIEMBRE 22 8.172.083 13.723.491,37
OCTUBRE 20 10.647.687 18.929.090,35
NOVIEMBRE 20 11.249.880 20.281.392,27
DICIEMBRE 20 9.379.019 17.428.520,27

TOTAL 250 96.753.419 163.068.839,35



ANÁLISIS DE TUBACEX REALIZADOS POR SOCIEDADES DE BOLSA EN 2004
SOCIEDAD GESTORA MES RECOMENDACIÓN PRECIO OBJETIVO (1)
Santander Investments Enero Comprar 1,90
Caja Madrid Bolsa Marzo Mantener 1,60
Link Securities Marzo Vender 1,49
Crédit Agricole Indosuez Cheuvreux Abril Sobreponderar 2,03
Crédit Agricole Indosuez Cheuvreux Junio Infraponderar 1,65
BBVA Junio Vender -
Banco Portugués de Investimento Junio Acumular 1,80
Fortis Bank Junio Comprar 2,10
Caja Madrid Bolsa Junio Mantener 1,60
Banco Portugués de Investimento Agosto Acumular 1,80
Link Securities Agosto Vender 1,49
Banco Portugués de Investimento Septiembre Acumular 1,95
Crédit Agricole Indosuez Cheuvreux Septiembre Sobreponderar 2,00
Santander Investments Septiembre Comprar 2,00
Banesto Bolsa Septiembre Comprar 2,10
Caja Madrid Bolsa Octubre Sobreponderar 2,08
Interdin Institutional Equities Octubre Comprar 2,19
Santander Investments Octubre Infraponderar 1,90
Crédit Agricole Indosuez Cheuvreux Noviembre Sobreponderar 2,05
Caja Madrid Bolsa Noviembre Sobreponderar 2,15
Banco Espirito Santo Noviembre Comprar 2,29
M. y G. de Valores AVB Noviembre Sobreponderar 2,05
Banco Espirito Santo Diciembre Comprar 2,37

(1) Euros por acción
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*En 2004 se han negociado 97 millones de acciones de TUBACEX
*Durante 2004 ha rotado el 73% del capital de la empresa

Cotización de TUBACEX comparada con el MSCI Europe Metals & Mining 
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Cotización de TUBACEX comparada con el IGBM
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