
TUBACEX participará en la recta 
final del año en dos importantes 
ferias relacionadas con el petró-
leo, uno de los principales sec-
tores de demanda de los tubos 
sin soldadura en acero inoxida-
ble que fabrica el Grupo.

En septiembre la compañía esta-
rá presente con un stand propio 
en la feria “Oil & Gas” que se 
celebrará en la ciudad brasileña 
de Río de Janeiro, un evento al 
que asisten las más importantes 
empresas del sector del petró-
leo del continente americano.

Desde que en 2006 abrió una 
oficina comercial en Sao Paulo, 
TUBACEX tiene una presencia 
permanente en Brasil, un país 
con importantes yacimientos 
de petróleo y donde están pre-
vistas cuantiosas inversiones 
en este sector. Brasil es el país 
en el que se espera un mayor 
crecimiento de la capacidad de 
extracción de petróleo en los 
próximos años, especialmente 
en proyectos “offshore” y aguas 
profundas, para los que la com-
pañía dispone de una nueva 
gama de tubos sin soldadura en 
acero inoxidable de alto valor.

Por otra parte, a principios del 
mes de noviembre TUBACEX 
participará en Abu Dhabi (Emi-
ratos Árabes Unidos) en la fe-
ria “Abu Dhabi International 
Petroleum Exhibition and Con-
ference” (ADIPEC), una de las 
grandes muestras del mundo 
del petróleo, un escaparate de 
tecnología, productos, servicios 
y tendencias del sector y una 
oportunidad para el Grupo de 
mostrar los nuevos desarrollos 
de productos para los sectores 
del petróleo, gas y la industria 
petroquímica.

TUBACEX abrió en 2007 en Du-
bai una oficina encargada de 
coordinar la red comercial del 
Grupo en esta zona, en la que 
se encuentran varios de los prin-
cipales países productores de 
petróleo y gas del mundo, como 
Arabia Saudí, Kuwait, Emiratos 
Árabes Unidos, Irán, Iraq, Qatar, 
Bahrein, Yemen y Omán.

TUBACEX ha entrado a formar 
parte desde el 1 de julio pasado 
del índice “IBEX SMALL CAP” en 
el que se incluyen los 30 valores 
de pequeña capitalización bur-
sátil más destacados de la Bolsa 
española.

Las acciones de la compañía han 

permanecido desde el 1 de julio 
de 2008 hasta el 30 de junio de 
2010 en el “IBEX MEDIUM CAP”, 
compuesto por 20 valores de 
mediana capitalización bursátil, 
los más importantes de la Bolsa 
española tras los integrantes del 
IBEX 35. 
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CELEBRADA LA JUNTA GENERAL
 ORDINARIA DE ACCIONISTAS

TUBACEX celebró el pasado 27 
de mayo en la sede de la com-
pañía en la localidad alavesa 
de Llodio la Junta General Or-
dinaria de Accionistas de TU-
BACEX, en la que se aprobaron 
las Cuentas Anuales del ejercicio 
de 2009, así como el Informe de 
Gestión y el Informe Anual de 
Gobierno Corporativo.
En su intervención ante los ac-
cionistas, el presidente de la 
compañía, Álvaro Videgain, 
señaló que TUBACEX espera en 
2010 un ejercicio más positivo 
que 2009.
Videgain añadió que se apre-
cian signos claros de mejoría en 
el sector de fabricación de tubos 
sin soldadura en acero inoxida-
ble, en los que están influyendo 
la recuperación económica mun-
dial y la reactivación de proyec-
tos de inversión en los sectores 
del petróleo, gas y energía, en-
tre otros factores.
El aumento de la entrada de 
pedidos, el desarrollo del Plan 
Estratégico, el lanzamiento de 
nuevos productos de alto valor 
tecnológico para los sectores 
del petróleo, gas y generación 
de energía, la puesta en marcha 
de nuevas instalaciones avanza-
das y el desarrollo de la alianza 
con Vallourec & Mannesmann 
van a contribuir activamente a 
la mejora de los resultados en el 
ejercicio.
El presidente de TUBACEX 
añadió, no obstante, que “con-
viene ser prudentes porque la 
situación económica es muy 
compleja como estamos viendo 
por las tensiones monetarias en 
las últimas semanas” y señaló 
que la compañía va a continuar 

con la aplicación de planes de 
competitividad, productividad, 
mejora de costes y reducción 
de gastos que viene realizando 
desde 2008, incidiendo también 
en la reducción de “stock” y en 
la optimización del circulante.

Ejercicio de 2009
Por lo que se refiere al ejercicio 
de 2009, cuyas cuentas anuales 
aprobó la Junta General Or-
dinaria de Accionistas, Álvaro 
Videgain indicó que se ha de-
sarrollado “en un entorno de 
una crisis económica internac-
ional sin precedentes, que ha su-
puesto el colapso de la actividad 
industrial en todo el mundo” y lo 
calificó como “uno de los peores 
de la historia de la compañía”. 
Así, las ventas consolidadas han 
ascendido a 371,47 millones 
de euros, una cifra inferior en 
un 44,7% a la alcanzada en el 
ejercicio de 2008. Las ventas 
descendieron en todos los mer-
cados, siendo especialmente sig-
nificativos los descensos en Esta-
dos Unidos y Canadá (-51,4%) y 
Europa (-45,9%), superiores a la 
media. 
El resultado bruto de ex-
plotación  (EBITDA) fue nega-
tivo en 18,38 millones de euros 
y el Grupo contabilizó pérdidas 
por importe de 25,78 millones 
de euros.
TUBACEX cuenta con una sólida 
posición financiera, con un patri-
monio neto que, por importe de 
240,90 millones de euros, supone 
el 45,8% del pasivo total de la 
compañía. Esta solidez se vio re-
forzada durante el ejercicio con 
la reducción de la deuda finan-
ciera neta en un 29%.

TUBACEX OBTIENE UN EBITDA DE 5 MILLONES DE EUROS Y ENTRA 
EN RESULTADOS POSITIVOS EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL AÑO

COMERCIAL
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TUBACEX PARTICIPARÁ EN SEPTIEMBRE
 EN LA FERIA “OIL&GAS” EN BRASIL

TUBACEX SE INTEGRA EN EL ÍNDICE 
“IBEX SMALL CAP” DESDE EL 1 DE JULIO

TUBACEX continúa con la recu-
peración de sus resultados ini-
ciada en el primer trimestre de 
2010 y ha obtenido entre abril 
y junio un resultado bruto de 
explotación (EBITDA) positivo 
de 4,96 millones de euros. La 
compañía ha obtenido el primer 
EBITDA consolidado positivo 
tras cuatro trimestres consecuti-
vos en negativo. El EBITDA acu-
mulado en el primer semestre 
del año asciende a 0,54 millones 
de euros positivos.

Las ventas del semestre (entre 
enero y junio) han ascendido a 
173,11 millones de euros, siendo 
las ventas del segundo trimestre 
un 38,7% superiores a las del 
primer trimestre de 2010. 

El aumento de los volúmenes de 
actividad en esta primera parte 
del año junto con los intensos 
planes de acción internos para 
la mejora de la competitividad, 
puestos en marcha en todos los 
ámbitos del Grupo, están inci-
diendo en esta mejora progre-
siva de resultados.

El resultado operativo (EBIT) 
ha sido positivo en 0,18 millo-
nes euros, frente a una pérdida 
de 9,25 millones de euros en el 
primer trimestre. Por su parte, 
el beneficio neto en el segun-
do trimestre ha sido también 

positivo, ascendiendo a 0,43 
millones de euros, frente a una 
pérdida neta de 9,31 millones 
de euros en el primer trimestre 
del año. Así, el resultado neto 
del semestre es de -8,89 millo-
nes de euros, frente a los -9,68 
millones de euros del primer se-
mestre de 2009.
La entrada de pedidos de abril a 
junio se ha situado un 10% por 
encima de la del primer trimes-
tre del año. En términos semes-
trales el crecimiento es de más 
de un 40% respecto al primer 
semestre de 2009. Esta tenden-
cia permite reforzar la previsión 
de mejora gradual en los resul-
tados adelantada por TUBACEX 
para el presente ejercicio. 
La consolidación en 2010 de los 
niveles de demanda registrados 
en la primera parte del año, la 
entrada de TUBACEX en el mer-
cado de productos de alto valor 
añadido, destacando los tubos 
de OCTG y calderas incluidos 
en la alianza estratégica con 
Vallourec & Mannesmann, la 
reciente puesta en marcha de la 
planta para fabricación de tubo 
para umbilicales (offshore) en 
Austria y el reforzamiento con-
tinuo de la posición competiti-
va de la compañía son factores 
determinantes para alcanzar 
este objetivo.

EVOLUCIÓN DE RESULTADOS CONSOLIDADOS ENTRE ENERO Y JUNIO
2ºT 2010
(Abr-Jun)

1ºT 2010
(Ene-Mar)

1ºS 2010
(Ene-Jun)

1ºS 2009
(Ene-Jun)

Ventas 100,59 72,52 173,11 239,31
Resultado bruto de explotación (EBITDA) 4,96 -4,42 0,54 3,24
Resultado operativo (EBIT) 0,18 -9,25 -9,07 -6,40

Beneficio neto 0,43 -9,31 -8,89 -9,68

Cifras en millones de euros. 

*En noviembre participará en la 
Feria Internacional del Petróleo 
que se celebra en Abu Dhabi 
(EAU)
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Cotización de TUBACEX comparada con el IGBM

MAYORÍA DE RECOMENDACIONES POSITIVAS
ENTRE LOS INFORMES DE ANALISTAS DEL 1er SEMESTRE

INFORMES DE ANALISTAS PUBLICADOS EN EL 1er TRIMESTRE

IGBMTUBACEX

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

ANALISTAS

Durante el primer semestre de 
2010 se han publicado 16 infor-
mes de TUBACEX por parte de 
diez sociedades de análisis finan-
ciero, que han actualizado sus va-
loraciones sobre la compañía.

De esta cifra, un total de 9 in-
formes (56%) recomiendan 
“comprar” acciones de TUBA-
CEX, 1 “sobreponderar” (6,3%), 

1 “acumular” (6,3%), 2 “mante-
ner” (12,5%), 1 “infraponderar” 
(6,3%) y 2 “vender” (12,5%).

Respecto al precio objetivo esti-
mado para las acciones de TUBA-
CEX, éste va desde los 2,70 euros 
por acción del informe de BBVA 
de febrero a los 4,50 euros por 
acción del informe de Santander 
del mes de abril.

TUBACEX consolidado. Cifras en miles de euros.

De 01/01/10 
a 30/06/10

De 01/01/09 
a 30/06/09

10/09 (%)

Importe neto cifra de negocios 173.108 239.310 -27,7%

Total ingresos de explotación 174.644 240.777 -27,5%

Variación existencias 5.942 (55.024)

      Aprovisionamientos 99.475 92.891 7,1%

      Gastos operativos 80.571 89.619 -10,1%

Beneficio de explotación 540 3.243 -83,3%

      Amortizaciones 9.609 9.638 -0,3%

      Resultado financiero neto (2.527) (4.643) -45,6%

Beneficio antes de impuestos (11.596) (11.038) 5,1%

      Impuestos y minoritarios (2.712) (1.356) 100,0%

Beneficio neto (8.884) (9.682) -8,2%

30/06/2010 % 31/12/2009 %

ACTIVO

Activos no corrientes 229.937 39,7% 221.595 42,1%

      Material 156.936 27,1% 153.871 29,3%

      Financiero y otros 2.875 0,5% 2.760 0,5%

      Intangible 32.897 5,7% 31.731 6,0%

      Por impuestos diferidos 37.229 6,4% 33.233 6,3%

Circulante 349.614 60,3% 304.429 57,9%

      Disponible 31.805 5,5% 21.807 4,1%

      Otro circulante 317.809 54,8% 282.622 53,7%

TOTAL 579.551 100,0% 526.024 100,0%

PASIVO

Fondos Propios 236.446 40,8% 241.147 45,8%

      Capital 59.840 10,3% 59.840 11,4%

      Reservas 185.490 32,0% 207.084 39,4%

      Resultados del ejercicio (8.884) -1,5% (25.777) -4,9%

Provisiones y prestaciones 
a los empleados 22.365 3,9% 22.930 4,4%

Acreedores a largo plazo 66.476 11,5% 46.366 8,8%

Acreedores a corto plazo 254.264 43,9% 215.581 41,0%

TOTAL 579.551 100,0% 526.024 100,0%

El valor de las acciones de TU-
BACEX ha descendido un 10,2% 
durante el primer semestre de 
2010, al pasar de 2,750 euros 
por acción al cierre del ejercicio 
de 2009 a 2,470 euros por ac-
ción en la última cotización del 
mes de junio pasado.

La cotización más alta de este 
periodo se ha registrado en la 
sesión del 15 de abril cuando las 
acciones de TUBACEX cerraron 
a un valor de 3,380 euros por 
acción, mientras que la cotiza-
ción más baja se produjo el 25 
de mayo, cuando el valor de las 
acciones se situó en 2,165 euros 
por acción.

Entre enero y junio de 2010 
se han negociado un total de 
56,74 millones de títulos de TU-
BACEX, lo que supone un des-
censo de un 34,4% respecto al 
número de acciones negociado 
en igual periodo de 2009, cuan-
do ascendió a 86,56 millones de 
acciones.

El número de acciones de TU-
BACEX negociado en estos seis 
primeros meses del año supone 
una rotación de un 42,7% sobre 
el capital de la compañía, que 
asciende a 132,98 millones de 
acciones.

La contratación efectiva, por su 
parte, se ha situado durante el 
primer semestre en 158,63 mi-
llones de euros, cifra que repre-
senta un descenso de un 18,9% 
respecto al volumen contrata-
do en el ejercicio precedente, 
cuando éste ascendió a 195,50 
millones de euros.

La capitalización bursátil de la 
compañía a 30 de junio de 2010 
asciende a 328,46 millones de 
euros, cifra que representa un 
descenso de un 10,2% respecto 
al cierre del ejercicio anterior, 
cuando la capitalización alcan-
zó los 365,69 millones de euros.

LA COTIZACIÓN DE LAS ACCIONES DE TUBACEX HA 
DESCENDIDO UN 10,2% DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

*Entre enero y junio se han ne-
gociado 56,74 millones de accio-
nes de la compañía

*La negociación efectiva ha as-
cendido en el semestre a 158,63 
millones de euros

*La capitalización bursátil se si-
tuaba en junio en 328,46 millo-
nes de euros
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Analista Mes Recomendación Precio objetivo (1)
BPI Enero Acumular 3,40
Venture Finanzas Enero Infraponderar 2,70
Ibersecurities Enero Vender 3,19
Santander Febrero Comprar 4,50
Caja Madrid Febrero Mantener 2,75
BBVA Febrero Vender 2,70
Espirito Santo Febrero Comprar 4,40
Caja Madrid Marzo Mantener 2,75
La Caixa Abril Comprar 3,60
Caja Madrid Abril Comprar 4,32
Banesto Abril Comprar 4,10
Santander Abril Comprar 4,50
Caja Madrid Mayo Comprar 4,32
BPI Mayo Comprar 3,10
Inverseguros Junio Comprar 3,40
Venture Finanzas Junio Sobreponderar 2,90
(1) Euros por acción.


