DIVIDENDO

Es el mayor dividendo abonado en la historia de la compaiiia

TUBACEX HA ABONADO A SUS ACCIONISTAS UN
DIVIDENDO DE 0,1513 EUROS BRUTOS POR ACCION

TUBACEX aboné a sus accio-
nistas el 15 de julio un divi-
dendo de 0,1513 euros brutos
por accién con cargo a los re-
sultados del ejercicio de 2007,
en aplicacién del acuerdo
adoptado en la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la
sociedad celebrada el pasado
22 de mayo.

El importe total de este divi-
dendo asciende a 19,83 mi-

llones de euros y representa
un “pay-out” del 35% sobre
el beneficio neto obtenido
por la compafiia en 2007, que
ascendié a 56,66 millones de
euros.

Este es el mayor dividendo
abonado por TUBACEX a sus
accionistas y supone un incre-
mento de un 60,2% respecto
al dividendo abonado el afio
pasado.

EVOLUCION DEL DIVIDENDO

2008

Dividendo

(En euros brutos por accién)
Dividendo/Precio

de cotizacion (%)
Importe total

(En millones de euros)

Dividendo / Beneficio
(Pay-out) (%) (2)

0,151

2007 2006(1) 2005 2004

0,094 0,078 0,052 0,018
1,57 1,44
10,17 6,76

40 50(3)

(1) En el ejercicio 2006 ademas se abon6 una prima de asistencia a la Junta General de
Accionistas de 0,01 euros brutos por accion, por importe total de 1,1 millones de euros. (2)
Sobre los beneficios netos del ejercicio anterior. (3) Los beneficios de 2004 fueron de 13,51
millones de euros segun la normativa contable espafola en vigor en el momento en que

se aprobd el dividendo.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

CAMBIOS EN LA COMPOSICION DE LAS COMISIONES DE
ESTRATEGIA E INVERSIONES Y AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

El Consejo de Administracion
de TUBACEX ha acordado en
su reunién del mes de junio
actualizar la composicion de
las comisiones de Estrategia
e Inversiones y de Auditoria y
Cumplimiento.

La nueva composicion de la
Comisién de Estrategia e In-
versiones del Consejo es la
siguiente: Alvaro Videgain
(presidente) y Juan Antonio
Garteizgogeascoa y Pedro Luis
Uriarte (vocales). Deja esta co-

mision el consejero dominical
Luis Maria Uribarren.

La Comision de Auditoria y
Cumplimiento queda formada
por los consejeros Alejandro
Echevarria (presidente), Juan
Antonio Garteizgogeascoa y
José Antonio Ardanza (voca-
les), asi como por el secreta-
rio del Consejo, Pascual Jover,
como secretario de la comi-
sion. José Antonio Ardanza
sustituye a Antonio Pulido,
que deja esta comision.
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PLAN ESTRATEGICO
EL NUEVO PLAN ESTRATEGICO 2008-2012 DE TUBACEX
CONTEMPLA INVERSIONES DE 150 MILLONES DE EUROS

TUBACEX, segundo fabricante
del mundo de tubos sin solda-
dura en acero inoxidable, tra-
baja ya en su nuevo Plan Es-
tratégico, que cubrira hasta el
afo 2012. Algunas de las prin-
cipales lineas del Plan ya fue-
ron anunciadas en la pasada
Junta General de Accionistas.
Este Plan contempla inversio-
nes por importe de 150 millo-
nes de euros a lo largo de los
préximos cinco afos y aspira
a incrementar en un 80%, al
final de este periodo, los ni-
veles actuales de rentabilidad
operativa de la compaiiia.

El objetivo del nuevo Plan Es-
tratégico del Grupo es conso-
lidar su posicién de liderazgo
en el sector de tubos de acero
inoxidable sin soldaduray con-
vertirse en el primer fabrican-
te a nivel mundial. Para ello,
TUBACEX estd desarrollando
capacidades de produccion en
aquellos segmentos de ma-

yor nivel de especializacion y
valor afadido dentro de los
sectores de petréleo, gas y
energia en los que espera un
mayor crecimiento, como la
exploracién y la extraccién de
petréleo y gas en condiciones
criticas (“offshore” y aguas
profundas), la generacién de
energia en las plantas de nue-
va generacion y la energia
nuclear.

El nuevo Plan contempla pro-
yectos de crecimiento inorga-
nico fuera de su ambito geo-
grafico de produccion actual
(Europa y Estados Unidos).

En su intervencién ante la
Junta General Ordinaria de
Accionistas, el presidente de
TUBACEX sefalé que éste
es un plan ambicioso, cuyo
objetivo es “situarnos como
nimero uno mundial y subir
significativamente el valor de
la compaiiia”.

Y 1 g o - U ==
-;.. - F 1 L‘ U
- - 2 e -
P - =y l.'1-__ » 4 F g
"'\-'.I :’ | ] " | - 3 L’ -
o S mip s furiies ==d WL F %
T 1 W | | % | L
] -— J‘: L e f ‘ H
a .-}_A “'_ -"-“ F"— -y 1.\ - L]
W i \ ‘.\ - - |
o AS WAS WA " '
- L % '.. 3 'r-""“ y S -
"l.'k: *1- k"- - :_';- : i—:.‘qf --“ \
. _~ T - ) i . " .‘

TUBACEX

N.° 44 -1I"Trimestre 2008

RESULTADOS
TUBACEX OBTIENE EN EL PRIMER SEMESTRE
UN BENEFICIO NETO DE 28 MILLONES DE EUROS

TUBACEX ha alcanzado du-
rante el primer semestre de
2008 un beneficio neto con-
solidado de 28 millones de
euros, segun la informacién
remitida por la compaiiia a la
Comision Nacional del Mer-
cado de Valores. Esta cifra
representa una disminucion
del 7% del beneficio neto ob-
tenido en el primer semestre
de 2007, periodo que se ca-
racterizé por un incremento
extraordinario en el precio
del niquel. Esta cifra supone
asimismo un incremento del
6% sobre el beneficio neto
obtenido en el segundo se-
mestre de 2007.

TUBACEX valora muy positi-
vamente estos resultados con-
seguidos en un semestre afec-
tado por las consecuencias
de la huelga de transportes
sobre la facturacion del mes
de junio, los menores dias ha-
biles de actividad industrial
frente al mismo periodo de
2007, la fuerte correcciéon ex-
perimentada por el precio del
niquel (un 39% inferior como
promedio respecto al mismo
periodo del afo anterior) y

el sensible deterioro experi-
mentado por el euro frente
al dolar.

Las ventas consolidadas entre
eneroy junio han ascendido a
355,9 millones de euros, con
una disminucion de un 3,2%,
respecto al primer semestre
de 2007, en el que alcanzaron
los 367,5 millones de euros.

El resultado bruto de explo-
tacion (EBITDA) hasta junio
se ha situado en 54,2 millones
de euros, un 7,9% menos que
en 2007, y el resultado opera-
tivo (EBIT) ha disminuido un
9,7% hasta los 45,2 millones
de euros.

En el dificil escenario ma-
croeconémico actual, los fun-
damentales de la compafia
mantienen su solidez y las
previsiones para el conjunto
del ejercicio 2008 son muy
positivas, dada la gran forta-
leza en la demanda mundial
de tubos de acero inoxidable
sin soldadura, las importantes
mejoras operativas materiali-
zadas en todo el Grupo y el
volumen y calidad de la ac-
tual cartera de pedidos.

EVOLUCION DE RESULTADOS CONSOLIDADOS ENERO-JUNIO

VENTAS
RDO. BRUTO EXPLOTACION (EBITDA)

RESULTADO OPERATIVO (EBIT)
BENEFICIO NETO

Cifras en millones de euros.

2008 2007
355,86

54,23

45,19

27,97

% 2008/2007




BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

30/06/08

ACTIVO
Activos no corrientes 153.973
Material 114.803
Financiero y otros 4.863
Intangible 25.125
Por impuestos diferidos 9.182
Circulante 520.773
Disponible 24.259
Otro circulante 496.514
TOTAL 674.746

PASIVO
Fondos Propios 273.715
Capital 59.840
Reservas 185.910
Resultados del ejercicio 27.965
Provisiones y prestaciones 417 971

a los empleados

Acreedores a largo plazo 8.839

Acreedores a corto plazo 374.221

TOTAL 674.746

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

% 31/12/07

22,8% 138.488

17,0%  99.879
0,7% 3.899
3,7% 22.895
1,4% 11.815

77,2% 464.593
3,6% 15.693
73,6% 448.900

100,0% 603.081

40,6% 265.851

8,9%  59.840
27,6% 149.348
4,1%  56.663
2,7% 16.910
1.3% 8.193

55,5% 312.127

100,0% 603.081

De 01/01/08 De 01/01/07

a 30/06/08  a 30/06/07
Importe neto cifra de negocios  355.857 367.494
Total ingresos de explotacion 367.631 389.007
Aprovisionamientos 213.715 239.020
Gastos operativos 99.683 91.074
Beneficio de explotacion 54.233 58.913
Amortizaciones 9.042 8.863
Resultado financiero neto (5.831) (3.741)
Beneficio antes de impuestos 39.360 46.309
Impuestos y minoritarios 11.395 16.107
Beneficio neto 27.965 30.202

TUBACEX consolidado. Cifras en miles de euros.

%

23,0%

16,6%
0,6%
3,8%
2,0%

77,0%

2,6%
74,4%

100,0%

44,1%

9,9%
24,8%
9,4%

2,8%
1,4%
51,8%

100,0%

08/07 (%)
-3,2%
-5,5%

-10,6%
9,5%
-7,9%
2,0%
55,9%
-15,0%
-29,3%

-7,4%

BOLSA BOLSA

LAS ACCIONES DE TUBACEX SE HAN REVALORIZADO
UN 14,49% DURANTE EL PRIMER SEMESTRE

Las acciones de TUBACEX se
han revalorizado un 14,4% en-
tre los meses de enero y junio
de 2008, al pasar de 6,68 euros
por accion al cierre del ejercicio
de 2007 a 7,64 euros por accién
en la dltima cotizacion del mes
de junio pasado. Las acciones
de la sociedad han ocupado la
sexta posicion entre las de ma-
yor revalorizacion del semestre.
Tan sélo 13 valores de la Bolsa
espafiola han visto aumentar su
cotizacion entre enero y junio.

*Entre enero y junio se han
negociado 116,13 millones
de acciones de la compaiiia

La cotizacién mas alta de este
periodo se ha registrado el 20
de junio, cuando las acciones de
TUBACEX cerraron a un valor de
7,78 euros por accién, mientras
que la cotizacién mas baja se
produjo el 23 de enero, cuando
el valor de las acciones se situd
en 5,12 euros por accién.

En el primer semestre de 2008
se han negociado un total de
116,13 millones de titulos de
TUBACEX, lo que supone un

*La negociacion efectiva ha
ascendido en el semesire a
750,32 millones de euros

descenso de un 30,6% respecto
al nimero de acciones negocia-
do en igual periodo de 2007,
cuando ascendié a 167,39 millo-
nes de acciones.

El nimero de acciones de TU-
BACEX negociado en estos seis
primeros meses de 2008 supone
una rotacion de un 87,3% sobre
el capital de la compadia, que
asciende a 132,98 millones de
acciones.

La contratacion efectiva, por su
parte, ha ascendido durante el
primer semestre a 750,32 millo-
nes de euros, cifra inferior en
un 22,1% respecto al volumen
contratado en igual periodo del
ejercicio precedente, cuando
éste ascendié a 963,53 millones
de euros.

*La capitalizacion bursdtil se
sitvaba en junio en 1.016
millones de euros

La capitalizaciéon bursatil de la
compaiiia a 30 de junio de 2008
asciende a 1.016,03 millones de
euros, cifra que representa un
incremento de un 14,4% res-
pecto al cierre del ejercicio an-
terior, cuando la capitalizacion
alcanzé los 888,29 millones de
euros.

Cotizacion de TUBACEX comparada con el IGBM
(Enero-Junio 2008)
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TUBACEX ENTRA EN EL INDICE “IBEX MEDIUM CAP”
DE VALORES DE MEDIANA CAPITALIZACION BURSATIL

TUBACEX ha entrado a formar
parte desde el 1 de julio pasado
del indice “IBEX MEDIUM CAP”,
compuesto por 20 valores de
mediana capitalizacion bursatil
de la Bolsa espafiola.

Durante el ejercicio de 2007,
TUBACEX ha estado encuadra-
da en el “IBEX SMALL CAP”, en
el que se incluyen los 30 valores
de pequeiia capitalizacion bur-
satil mas destacados.

La buena marcha que ha veni-
do registrando el valor durante
el primer semestre de 2008, en

el que es uno de los pocos va-
lores que han incrementado su
cotizacion respecto al cierre del
ejercicio de 2007, ha promovido
el ascenso de indice. A 30 de ju-
nio pasado, TUBACEX tenia una
capitalizacion bursatil de 1.016
millones de euros, un 14,4%
mas que al cierre de 2007.

Tras su inclusion en este indice,
la compaiiia pasa a formar parte
de los 55 valores de mayor capi-
talizacién bursatil corregida por
el porcentaje de capital flotante
de la Bolsa espafiola.

TUBACEX, PREMIADA POR SU INFORMACION
FINANCIERA EN INTERNET

TUBACEX ha recibido de la
Asociacién Espafiola de Con-
tabilidad y Administracién de
Empresas (AECA) una mencion
honorifica en los “Premios a la
empresa espafola con mejor
informacion en internet”, en la
modalidad de empresa no per-
teneciente al IBEX 35.

Este premio, que ha celebrado

este afio su séptima edicion, va-
lora la calidad de la informacion

financiera facilitada por las em-
presas cotizadas a través de su
“web", asi como la transparen-
cia y fiabilidad de su informa-
cioén corporativa.

El premio, que TUBACEX tam-
bién obtuvo en 2007, fue reco-
gido por Miguel Gémez Laca-
bex, Director del Departamento
de Relaciones con los Inversores
de la compaiia.

INFORMES DE ANALISTAS PUBLICADOS EN EL 2° TRISMESTRE

Analista WS Recomendaciéon Precio objetivo (1)
Cheuvreux Abril Sobreponderar 8,00
La Caixa Abril Comprar 8,50
Caja Madrid Mayo Comprar 9,00
Cheuvreux Mayo Infraponderar 7,95
Kepler Equities Mayo Mantener 7,60
Caja Madrid Mayo Comprar 9,00
BPI Junio Comprar 8,80
Fortis Bank Junio Comprar 8,54
La Caixa Junio Comprar 8,50

(1) Euros por accion.




