COMERCIAL

TUBACEX ABRE UNA OFICINA COMERCIAL EN moscu
PARA POTENCIAR SUS VENTAS EN PAISES DE LA CEI

TUBACEX ha abierto en Moscu
una nueva oficina comercial,
con personal propio, con el ob-
jeto de potenciar la actividad
del Grupo industrial en Rusia 'y
los paises de la Comunidad de
Estados Independientes (CEI).

La nueva oficina comercial, que
se denomina TUBACEX CIS,
sera la encargada de coordinar
la red comercial del Grupo en
esta zona, en la que se encuen-
tran varios paises con impor-
tantes yacimientos y cuantiosas
reservas de petréleo y gas. En
este sentido, hay que destacar
que el 40% de las reservas mun-
diales de gas natural se concen-
tran en estos paises. Ademas
de Rusia, la CEl esta compuesta
por Azerbaiyan, Armenia, Bie-
lorrusia, Georgia, Kazajistan,
Kirguistan, Moldavia, Tayikis-
tan, Uzbekistany Ucrania. Tam-
bién desde esta oficina se coor-
dinard la actividad comercial
en Estonia, Letonia y Lituania,
paises integrados en la Unién
Europea.

Con esta nueva oficina comer-
cial, TUBACEX mejorara la aten-
cioén asus actuales clientes de la
CEl, potenciara el acercamiento
a nuevos clientes y aprovecha-
ré las buenas perspectivas de
crecimiento de la demanda de
tubos que se espera, ya que en
la zona se estan explotando im-
portantes recursos de petréleo
y gas, y se estan realizando re-
levantes proyectos de inversién
en estos sectores y también en
los sectores quimico, petro-
quimico y nuclear, entre otros.
Ademas sus economias segui-
rdn registrando crecimientos
muy significativos en los proxi-
mos afos, por lo que requeri-
rdn un notable incremento en
su demanda de energia.

Para atender a esta creciente
demanda, con el nuevo Plan
Estratégico 2008-2012, en el
que ya trabaja la compaiiia,
TUBACEX esta desarrollando
capacidades de produccion en
aquellos segmentos de ma-
yor nivel de especializacion y
valor afadido dentro de los
sectores de petréleo, gas y
energia en los que espera un
mayor crecimiento, como la
exploracion y la extraccion de
petréleo y gas en condiciones
criticas (“offshore” y aguas
profundas), la generacién de
energia en las plantas de nue-
va generacién y la energia nu-
clear. El Plan prevé inversiones
por importe de 150 millones
de euros en los proximos cinco
anos.
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ACCIONISTAS
TUBACEX ADQUIERE EN BOLSA 930.171 ACCIONES PRO-
PIAS HASTA ALCANZAR UNA AUTOCARTERA DEL 2,14%

TUBACEX ha adquirido en Bol-
sa durante el mes de septiem-
bre 930.171 acciones propias,
que representan un 0,70% del
capital social de la companiia.

El precio medio de compra ha
sido de 4,689 euros por accion
y el importe total desembol-
sado asciende a 4,4 millones
de euros.

Con esta accion, TUBACEX
quiere trasladar a los inverso-
resy a sus accionistas su total
compromiso y confianza en
el proyecto a largo plazo que
esta disefando la compaiia
con su nuevo Plan Estratégico,
cuyo objetivo es consolidar su
posicion de liderazgo en el
sector de tubos sin soldadura
en acero inoxidable y conver-
tirse en el primer fabricante a
nivel mundial.

Con las acciones adquiridas
ahora TUBACEX cuenta con
una autocartera de 2.845.477
acciones, que suponen un
2,14% del capital social.

TUBACEX quiere destacar que
proseguira con ésta y otras
medidas que estime oportu-
nas para apoyar su firme com-
promiso con el proyecto a lar-
go plazo que esta realizando
la compafia y con la creacion
de valor para el accionista.

También durante el mes de
septiembre, tres miembros de
Consejo de Administracion, el
presidente, Alvaro Videgain,
y los consejeros Pedro Luis
Uriarte y José Antonio Ardan-
za, han incrementado la parti-
cipacién que mantenian hasta
entonces en la compaiiia.

EL FONDO BRITANICO HERMES POSEE EL 3% DE TUBACEX

El fondo britdnico Hermes ha
comunicado a la CNMV que
posee 3.997.306 acciones de
TUBACEX que representan el
3,006% del capital de la com-
pafia.

Con esta incorporacién, los prin-

cipales accionistas de TUBACEX
son Bagoeta (18,09%), Atala-
ya Inversiones (5,003%), Gru-
po Corporativo Empresarial
de la Caja de Ahorros de Na-
varra (5%), Zoco Inversiones
(3,04%) y Hermes (3,006 %).
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RESULTADOS
TUBACEX OBTIENE HASTA SEPTIEMBRE
UN BENEFICIO NETO DE 37,16 MILLONES DE EUROS

TUBACEX ha alcanzado en-
tre enero y septiembre de
2008 un beneficio neto con-
solidado de 37,16 millones de
euros, un 11,9% menos que el
obtenido en el mismo perio-
do de 2007, cuando se situd
en 42,18 millones de euros.

TUBACEX valora muy posi-
tivamente estos resultados
conseguidos en un entorno
de negocio fuertemente con-
dicionado por la importante
caida en el precio de las ma-
terias primas, en especial el
niquel.

El resultado bruto de explota-
cion (EBITDA) hasta septiem-
bre se ha situado en 71,25
millones de euros, un 10,7%
menos que en 2007, y el re-
sultado operativo (EBIT) ha
descendido un 12,7% hasta
alcanzar los 58,89 millones de
euros.

Al dia de hoy, condicionan-
tes externos derivados de la
crisis econémica general con
incidencia muy relevante en
factores clave como el precio
del petroéleo, la volatilidad ex-

trema de las materias primas
o el propio funcionamiento
de los mercados financieros
de crédito no estan suponien-
do ni van a suponer problema
alguno en la ejecucion de los
planes de inversién previstos
en el Grupo, teniéndose una
confianza absoluta en su im-
plantacién y desarrollo con
éxito.

TUBACEX mantiene perspec-
tivas de negocio muy positi-
vas en el medio y largo plazo,
fundamentadas en una im-
portante cartera de pedidos
(que cubre muy buena parte
del afo 2009), las mejoras
operativas materializadas en
todo el Grupo y en los impor-
tantes proyectos de inversion,
ya puestos en marcha, en toda
la cadena de valor del petro-
leo, asi como en los sectores
energético y petroquimico.

Las ventas consolidadas entre
enero y septiembre han as-
cendido a 500,26 millones de
euros, con una disminucion
de un 4,7% respecto al mismo
periodo de 2007.

EVOLUCION DE RESULTADOS CONSOLIDADOS ENERO-SEPTIEMBRE

VENTAS
RDO. BRUTO EXPLOTACION (EBITDA)

RESULTADO OPERATIVO (EBIT)
BENEFICIO NETO

Cifras en millones de euros.

500,26

2008 2007

524,84
79,76
67,42
42,18

% 2008/2007
-4,7%
-10,8%
-12,8%
-11,9%

71,14
58,78
37,16



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

30/09/08

ACTIVO
Activos no corrientes 163.352
Material 122.867
Financiero y otros 4.464
Intangible 25.708
Por impuestos diferidos 10,313
Circulante 492.153
Disponible 15.241
Otro circulante 476.912
TOTAL 655.505

PASIVO
Fondos Propios 281.206
Capital 59.840
Reservas 184.208
Resultados del ejercicio 37.158
Provisiones y prestaciones 4g 245

a los empleados

Acreedores a largo plazo 8.342

Acreedores a corto plazo 347.712

TOTAL 655.505

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

% 31/12/07

24,9% 138.488

18,7%  99.879
0,7% 3.899
39% 22.895
1,6% 11.815

75,1% 464.593
23% 15.693
72,8% 448.900

100,0% 603.081

42,9% 265.851

9,1%  59.840
28,1% 149.348
57% 56.663
2,8% 16.910
1.3% 8.193

53,0% 312.127

100,0% 603.081

De 01/01/08 De 01/01/07

a 30/09/08  a 30/09/07

Importe neto cifra de negocios  500.262 524.835
Total ingresos de explotacion 506.489 533.980
Aprovisionamientos 290.076 318.725
Gastos operativos 145.277 135.497
Beneficio de explotacion 71.136 79.758
Amortizaciones 12.354 12.339
Resultado financiero neto (8.792) (6.593)
Beneficio antes de impuestos 49.990 60.826
Impuestos y minoritarios 12.832 18.651
Beneficio neto 37.158 42.175

TUBACEX consolidado. Cifras en miles de euros.

%

23,0%

16,6%
0,6%
3,8%
2,0%

77,0%

2,6%
74,4%

100,0%

44,1%

9,9%
24,8%
9,4%

2,8%
1.4%
51,8%
100,0%

08/07 (%)
-4,7%
-5,1%
-9,0%

7.2%
-10,8%
0,1%
33,4%
-17,8%
-31,2%

-11,9%

BOLSA ON

ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE SE HAN NEGOCIADO
170 MILLONES DE ACCIONES DE TUBACEX

Durante los nueve primeros me-
ses de 2008 se han negociado
un total de 169,24 millones de
titulos de TUBACEX, lo que su-
pone un descenso de un 25,1%
respecto al nUmero de acciones
negociado en igual periodo de
2007, que fue de 225,91 millo-
nes de acciones.

El nimero de acciones de TU-
BACEX negociado entre eneroy
septiembre de 2008 supone una
rotacion de un 127,3% sobre
el capital de la compafiia, que
asciende a 132,98 millones de
acciones.

La contratacion efectiva, por su
parte, ha ascendido durante es-
tos nueve meses a 1.056,15 mi-
llones de euros, cifra inferior en
un 21,6% respecto al volumen
contratado en igual periodo del
ejercicio precedente, cuando
éste se situd en 1.346,91 millo-
nes de euros.

La cotizacion de las acciones
de TUBACEX ha descendido un
33,5% entre los meses de enero
y septiembre de 2008, al pasar
de 6,68 euros por accion al cie-
rre del ejercicio de 2007 a 4,44
euros por accion en la ultima
cotizacion del mes de septiem-
bre pasado.

La cotizacion mas alta de este
periodo se ha registrado el 20
de junio, cuando las acciones de
TUBACEX cerraron a un valor
de 7,78 euros por accion, mien-
tras que la cotizacién mas baja
se produjo el 18 de septiembre,
cuando el valor de las acciones
se situé en 4,40 euros por ac-
cién.

La capitalizacion bursatil de la
compafia a 30 de septiembre
de 2008 asciende a 590,43 mi-
llones de euros, cifra que repre-
senta un descenso de un 33,5%
respecto al cierre del ejercicio
anterior, cuando la capitaliza-
cion alcanzé los 888,30 millones
de euros.

*Hl valor de las acciones ha bajado
un 33,5% en estos nveve meses

*La negociacion efectiva ha ascen-
dido hasta septiembre a 1.056
millones de euros

*la capitalizacion bursatil se si-
tuaba en septiembre en 590,43
millones de euros

Cotizacion de TUBACEX comparada con el IGBM
(Enero-Septiembre 2008)
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TUBACEX PARTICIPA EN FERIAS EN BRASIL,
ABU DHABI Y MOSCU

TUBACEX participa en la recta
final del afio en tres ferias in-
ternacionales en tres zonas de
amplio crecimiento econémico
y en las que existen unas posi-
tivas perspectivas de crecimien-
to de la demanda de tubos sin
soldadura en acero inoxidable,
el producto que fabrica la com-
pafia. En los tres eventos TU-
BACEX presenta sus nuevos pro-
ductos de mayor valor afiadido,
especialmente los destinados al
sector de petréleo y gas.

En el mes de septiembre, TU-
BACEX particip6 con stand pro-
pio en la feria “Oil & Gas” en
Rio de Janeiro, a donde asistie-
ron las mas importantes empre-
sas del sector del petréleo del
continente americano.

En el mes de noviembre, TU-
BACEX va a participar en dos fe-
rias internacionales, la primera
en Abu Dhabi (Emiratos Arabes
Unidos), donde tendra lugar
ADIPEC 2008, una de las gran-
des exhibiciones del mundo
del petrdleo, un escaparate de
tecnologia, productos, servicios
y tendencias del sector y una
oportunidad para el Grupo de
mostrar los nuevos desarrollos
de productos para el petréleo,

gasy la industria petroquimica.

También este mes, TUBACEX va
a asistir en Moscu a la feria Me-
tal Expo, que se ha convertido
en uno de los mayores eventos
internacionales para fabricantes
y consumidores de acero, espe-
cialmente de Rusia, CEl y paises
del Béltico. Acudiran mas de 750
empresas del sector y 35.000 vi-
sitantes profesionales de todo
el mundo.

Estas tres ferias se celebran en
zonas de amplio crecimiento y
coinciden con los paises en los
que TUBACEX ha abierto sus
tres Ultimas oficinas comercia-
les: Brasil (2006), Dubai (2007) y
Moscu (2008).

INFORMES DE ANALISTAS PUBLICADOS EN EL 3" TRIMESTRE

Analista WES Recomendaciéon Precio objetivo (1)
Cheuvreux Julio Infraponderar 7,50
Citigroup Julio Comprar 7,70
Caja Madrid Julio Comprar 9,00
Fortis Julio Comprar 8,54
Fortis Julio Comprar 8,54
Caja Madrid Julio Comprar 8,30
BPI Septiembre Comprar 8,00
Banesto Septiembre Comprar 7,61
Citigroup Septiembre Comprar 7,00

(1) Euros por accion.




