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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubacex, S.A. (la Sociedad) y sociedades dependientes (en
adelante el Grupo o el Grupo Tubacex) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
y la evaluaci6n de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presenian, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de
efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademés de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior. Dichas cifras difieren en su presentacion de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas en ¢l ejercicio 2008 como consecuencia de la primera aplicacién de la Morma Internacional de Contabilidad
1 (Revisada), “Presentacién de Estados Financieros”, tal y como se detalla en la nota 2 de la memoria congolidada
adjunta. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 27
de marzo de 2009 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008,
en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Tubacex, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacién de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de
Tubacex, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con ¢l alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los
regisiros contables de Tubacex, S.A. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejercienta:
KPMG AUDITORES, S.L.

Juho Baiom Afio 2010 N® 03/10/00256
Socio COPIA GRATUITA
25 de fﬁbrer() de 2010 Este informe estd sujsto a |a tasa

aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de neviembre:

............... gessaesennes

KPMG Auditores, 5.1, sociedad espanola de responsabilidad Inserita en el Registro Dficial de Auditoras de Cuentas coh €l

fimitada, es una entidad afiliada a KPMG Europs LLP y firmia n".50702, y en el Registro da Sociedades dal Instituto de Censores

rmiembre de lared KPMGE de finnas independiantes afiladas Juradys de Cuentas con el 0,10, )

a KPMG Intetnational, socisdat! suiza. Reg. Mer Madrid, T. 1.861, F 90, Sec. 8, H. M -188.007 Inscrip. 9,
C.LE B-78510163



