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RESULTADOSCORPORACIÓN

TUBACEX, segundo fabri-
cante del mundo de tubos 
sin soldadura en acero 
inoxidable, ha obtenido 
entre enero y septiembre 
de 2006 un resultado ope-
rativo (EBIT) de 35 millones 
de euros. 

Esta cifra supone un au-
mento del 14,6% respecto 
al alcanzado en el mismo 
periodo de 2005 y pone de 
manifi esto la buena mar-
cha en el cumplimiento de 
los objetivos marcados por 
la compañía para el ejerci-
cio.

Las ventas consolidadas de 
los nueve primeros meses 
del año han ascendido a 
379,20 millones de euros, 
lo que representa un incre-
mento de un 18,6% sobre 
las ventas del mismo perio-
do de 2005. 

El resultado bruto de ex-
plotación (EBITDA) ha as-

cendido hasta septiembre 
a 48,07 millones de euros, 
con un crecimiento del 
13,1% respecto al mismo 
periodo del ejercicio ante-
rior.

Para el conjunto de 2006, 
TUBACEX prevé mejorar 
tanto en ventas como en 
benefi cios los resultados 
obtenidos en 2005, que su-
ponen un récord histórico 
para la compañía.

La fortaleza de la demanda 
mundial de tubos sin solda-
dura en acero inoxidable, 
que se refl eja en una am-
plia cartera de pedidos y en 
un aumento de los precios 
de los tubos, así como los 
incrementos de producti-
vidad y reducción de costes 
realizados por la compañía 
son aspectos, que infl uirán 
muy positivamente en el 
desarrollo de los próximos 
ejercicios.

TUBACEX ALCANZA UN RESULTADO OPERATIVO DE 
35 MILLONES DE EUROS ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE
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NOMBRAMIENTOS

BUENAS PREVISIONES DE TUBACEX
PARA EL  EJERCICIO DE 2007

EVOLUCIÓN DE RESULTADOS CONSOLIDADOS ENERO-SEPTIEMBRE
 
 2006 2005 % 2006/2005

VENTAS 379,20 319,68 +18,6%

RDO. BRUTO EXPLOTACIÓN (EBITDA) 48,07 42,49 +13,1%

RESULTADO OPERATIVO (EBIT) 35,04 30,57 +14,6%

BENEFICIO NETO 20,77 18,88 +10,0%

CASH-FLOW NETO 33,05 30,12 +9,7%

Cifras en millones de euros

TUBACEX prevé que el 
ejercicio de 2007 se de-
sarrolle de manera “muy 
positiva”, según el informe 
presentado el 25 de octu-
bre por la compañía en la 
Bolsa de Madrid en un acto 
organizado por el Instituto 
Español de Analistas Finan-
cieros.

En su presentación ante 
los analistas fi nancieros, el 
presidente de TUBACEX, 
Álvaro Videgain, ha seña-
lado como aspectos reseña-
bles del próximo ejercicio 
la buena situación de mer-
cado, tanto de proyectos 
como de distribución, que 
permite una amplia cartera 
de pedidos, el aumento de 
los precios base de los tu-
bos de acero inoxidable sin 
soldadura y la mejora del 
“mix” de producto, con la 
incorporación de productos 
de mayor valor añadido. 

Asimismo, hay que desta-
car los incrementos de pro-
ductividad y reducción de 
costes que se han realizado 
en la compañía derivados 
de la aplicación del Plan de 
Competitividad, con mejo-
ras de la producción de tu-
bos tanto en caliente como 
en frío en las factorías de 
España y Austria, lo que 
permitirán dar respuesta a 

los crecimientos de la de-
manda.

Por lo que respecta al ejer-
cicio de 2006 actualmente 
en curso, el presidente de 
TUBACEX ha señalado que 
será mejor que el de 2005 
tanto en ventas como en 
resultados. En 2005 TU-
BACEX obtuvo unas ventas 
de 430,50 millones de euros 
y unos benefi cios de 25,42 
millones de euros, que su-
ponen un récord histórico 
para la compañía. 

La presentación realizada 
por TUBACEX ha sido bien 
acogida por varios analis-
tas fi nancieros, que han 
actualizado sus previsiones 
sobre la compañía tras la 
información facilitada por 
Álvaro Videgain, mejoran-
do sus recomendaciones 
y el precio objetivo de las 
acciones. Así, por ejemplo, 
Ahorro Corporación reco-
mienda “comprar” y esta-
blece un precio objetivo 
de 6,40 euros por acción; 
Banesto Bolsa, “comprar” y 
5,75 euros por acción; y Caja 
Madrid Bolsa, “acumular” y 
5,60 euros por acción.

La Bolsa acogió la presen-
tación con una subida del 
precio de las acciones del 
8%.

El Consejo de Adminis-
tración de TUBACEX ha 
nombrado a Guillermo 
Ruiz-Longarte, hasta aho-
ra Director Financiero de la 
compañía, como Director 
General del Grupo.

Tras este nombramiento, 
que es efectivo desde el 1 
de octubre, Ruiz-Longarte 
asume la dirección ejecuti-
va del negocio de tubos de 
acero inoxidable sin solda-
dura del Grupo, que cuen-
ta con factorías en España, 
Austria y Estados Unidos y 
una red de ofi cinas comer-
ciales distribuidas por todo 
el mundo.

Este nombramiento se en-
marca dentro del esfuerzo 

que está realizando TU-
BACEX para potenciar su 
organización y adecuar  las 
estructuras de gestión del 
Grupo buscando el máxi-
mo desarrollo del Plan Es-
tratégico 2010.

Guillermo Ruiz-Longarte 
(Bilbao, 1965) es licencia-
do en Ciencias Económi-
cas y Empresariales por la 
Universidad Comercial de 
Deusto. Desarrolló su ca-
rrera profesional en Arthur 
Andersen, desde donde se 
incorporó a TUBACEX al 
inicio del año 2000, para 
desarrollar funciones di-
rectivas en las áreas econó-
mico–fi nanciera y de desa-
rrollo corporativo.

TUBACEX NOMBRA A GUILLERMO RUIZ-LONGARTE
DIRECTOR GENERAL DEL GRUPO

CAJA NAVARRA ADQUIERE UN  5% DE TUBACEX

Caja Navarra, a través de su 
sociedad Grupo Corporati-
vo Empresarial de CAN, ha 
adquirido 6,65 millones de 
acciones de TUBACEX, que 
representan un 5% del ca-
pital de esta sociedad. La 
compra ha supuesto, según 
ha informado esta entidad 
fi nanciera, un desembolso 
de 31,1 millones de euros y 
sitúa a Caja Navarra como 
uno de los principales accio-
nistas de la empresa. 

Con esta operación, Caja 
Navarra “potencia el sec-
tor industrial dentro de su 

cartera de participadas, 
entrando en empresas con 
posición de liderazgo en su 
sector y grandes perspecti-
vas de crecimiento”, según 
ha informado en una nota 
de prensa.

Tras esta incorporación, los 
principales accionistas de 
TUBACEX son, además de 
Caja Navarra, la sociedad 
Bagoeta (grupo industrial 
Condesa) con un 5,023% 
del capital, Atalaya Inver-
siones (5%), Zoco Inversio-
nes (3,04%) y Fidelity Inter-
nacional (1,76%).

ACCIONISTAS



BOLSA

ANALISTAS

Entre enero y septiembre 
de 2006 se han negocia-
do en la Bolsa un total de 
185,31 millones de accio-
nes de TUBACEX, cifra que 
representa un aumento 
de casi un 15% respecto 
a la cantidad negociada 
en igual periodo de 2005, 
cuando se situó en 161,37 
millones de acciones.

Estas cifras suponen una 
rotación de un 139,3% 
respecto al capital de la 
compañía, que asciende a 
132,98 millones de accio-
nes.

La contratación efectiva, 
por su parte, ha ascendido 
durante los nueve primeros 
meses del año a 838,90 mi-
llones de euros, una cifra 
que ha crecido un 87,6% 
respecto a la negociada 
durante el mismo periodo 
de 2005, cuando ascendió 
a 447,29 millones de euros. 
La cantidad negociada en 
estos nueve meses de 2006 

supera ya en un 41,3% a la 
cifra  registrada en el con-
junto del año 2005.

Las acciones de TUBACEX se 
han revalorizado un 23,5% 
entre enero y septiembre 
de 2006, al pasar de un va-
lor de 3,58 euros por acción 
en la última cotización de 
diciembre de 2005 a 4,42 
euros por acción en la úl-
tima cotización del mes de 
septiembre pasado. 

La cotización más alta de 
este semestre se ha regis-
trado el día 5 de mayo, 
cuando las acciones de TU-
BACEX alcanzaron un valor 
de 5,77 euros por acción, 
mientras que la cotización 
más baja se produjo el 2 
de enero, fecha en la que 
el valor de las acciones se 
situó en 3,55 euros.

El número de acciones de 
TUBACEX negociado entre 
enero y septiembre supone 
una rotación del 139,3% 
sobre el capital de la com-
pañía.

La capitalización bursátil 
de la compañía a 30 de sep-
tiembre de 2006 ascendía a 
588 millones de euros.

ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE SE HAN NEGOCIADO
MÁS DE 185 MILLONES DE ACCIONES DE TUBACEX

Cotización de TUBACEX comparada con el IGBM (Enero-Sep. 2006)

INFORMES DE ANALISTAS PUBLICADOS EN EL TERCER TRIMESTRE
 
ANALISTA MES RECOMENDACIÓN  PRECIO OBJETIVO (1)

Caja Madrid Bolsa Sept. Mantener 5,10
BPI   Sept. Mantener 4,90
Santander Investments Sept. Infraponderar 4,00
BPI Sept. Mantener 4,60
Crédit Agricole Indosuez Ch. Sept. Infraponderar 4,41
(1)  Euros por acción.

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO
 30/09/06 % 31/12/2005  (1) %

ACTIVO    
Activos no corrientes 145.301 28,8% 153.906 33,7%
      Material 94.420 18,7% 96.789 21,2%
      Financiero y otros 7.367 1,5% 9.613 2,1%
      Intangible 23.262 4,6% 23.857 5,2%
      Por impuestos diferidos 20.252 4,0% 23.647 5,2%

Circulante 359.178 71,2% 303.026 66,3%
      Disponible 11.954 2,4% 16.644 3,6%
      Otro circulante 347.224 68,8% 286.382 62,7%

TOTAL 504.479 104,0% 456.932 105,2%

PASIVO    
Fondos Propios 219.961 43,6% 206.022 45,1%
      Capital 59.840 11,9% 59.840 13,1%
      Reservas 139.354 27,6% 120.758 26,4%
      Resultados del ejercicio 20.767 4,1% 25.424 5,6%

Provisiones y prestaciones 
a los empleados 27.619 5,5% 27.812 6,1%

Acreedores a largo plazo  11.013 2,2% 16.407 3,6%

Acreedores a corto plazo 245.886 48,7% 206.691 45,2%

TOTAL 504.479 100,0% 456.932 100,0%

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
   De 01/01/06 De 01/01/05  
  A 30/09/06  A 30/09/05 06/05 (%)

Importe neto cifra de negocios 379.202 319.676 18,6%
Total ingresos de explotación 379.913 340.063 11,7%

      Aprovisionamientos 217.668 192.627 13,0%
      Gastos operativos 114.698 105.622 8,6%

Benefi cio de explotación 47.547 41.814 13,7%

      Amortizaciones 12.287 11.243 9,3%
      Amortización fondo comercio 0 0 
      Resultado fi nanciero neto (6.100) (2.347) 159,9%

Benefi cio actividades 
ordinarias 29.160 28.224 3,3%

      Resultados extraordinarios 0 294 -100,0%

Benefi cio antes de impuestos 29.160 28.518 2,3%

      Impuestos y minoritarios 8.393 9.637 -12,9%

Benefi cio neto 20.767 18.881 10,0%

TUBACEX consolidado. Cifras en miles de euros. (1) Auditado.

*La contratación efectiva hasta 
septiembre asciende a 839 

millones de euros, un 87,6% 
más que en 2005

DIVIDENDOS
TUBACEX ABONÓ EN SEPTIEMBRE UN DIVIDENDO

COMPLEMENTARIO DE 0,0233 EUROS POR ACCIÓN
TUBACEX abonó a sus ac-
cionistas en septiembre un 
dividendo complementa-
rio de 0,0233 euros brutos 
por acción, cifra que inclu-
ye la parte proporcional 
correspondiente a la auto-
cartera de la sociedad.

El importe total de este di-
videndo complementario, 
que se efectúa con cargo a 
los resultados del ejercicio 
de 2005, es de 3,05 millo-
nes de euros.

TUBACEX ya abonó el pa-
sado mes de julio un divi-
dendo ordinario de 0,0543 
euros brutos por acción, 
por importe de 7,12 millo-
nes de euros.

El importe conjunto de 
ambos dividendos es de 
0,0776 euros brutos por 
acción, lo que supone una 
cifra total de 10,17 millo-

nes de euros y representa 
un “pay-out” del 40% so-
bre los benefi cios de 2005, 
que ascendieron a 25,42 
millones de euros.

Este es el mayor dividendo 
abonado por TUBACEX a 
sus accionistas y supone un 
incremento de un 50,7% 
respecto al dividendo abo-
nado el año pasado.

EVOLUCIÓN DEL DIVIDENDO DE TUBACEX 
 

  2006 2005 2004 2003 2002 

Dividendo (En € brutos por acción) 0,0776 0,051 0,018 0,042 0,042

Importe total (En millones de euros) 10,17 6,76 2,42 5,58 5,58

Dividendo/Benefi cio (Pay-out)(%)(1) 40,0 50,0(2) 40,0 34,2 36,0

(1)(Sobre los benefi cios netos del ejercicio anterior. (2) Los benefi cios de 2004 fueron 
de 13,51 millones de euros según la normativa contable española, en vigor en el 
momento en que se aprobó el pago de dividendo.terior.


