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AGTA NOTARIAL DE PRESENCIA A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA TUBACEX S.A. ——-mmmreem-

UMERO SEISCIENTOS NOVENTA Y SIETE.

En LLODIO, mi residencia, a veintitrés de mayo de dos mil

diecisiete.

Ante mi, MARIA GOMEZA VILLA, Notario del liustre Colegio

de PAIS VASCO.
=== COMPARECE ===

DONA MAIDER CUADRA ETXEBARRENA, mayor de edad,

abogada, con domicilio a estos efectos en Poligono Tres Cruces n°

8, Barrio de Gardea, (01400) y con D.N.J y N.LF. ndmero

"1/ 16.047.190-K.
. === INTERVIENE ===

En nombre y representacion de la Compaifia Mercantil

TUBACEX, S. A.,, con Cédula de Identificacion Fiscal A=

01003946, domiciliada en Llodio, Alava, Tres Cruces, numero 8,

Barrio de Gardea, constituida en escritura autorizada por el

Notario de Bilbao, don Gerardo Arriola y Aguirre, el 6 de Junio de

1963, modificada por otras posteriores, entre ellas, la de

adaptacion de sus Estatutos a la Ley de 22 de Diciembre de 1989,



otorgada en esta localidad y ante su Notario, Don Juan Antonio
Fernandez Cid, el 18 de Julio de 1991, con el numero 1.666 de
protocolo, cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil
de Alava, al tomo 433 de la Seccion General, folio 33, hoja VI-641,
inscripcion 3342, habiendo modificado su denominacién por la
actual en escritura otorgada en ésta y ante el citado Notario, Sr.
Fernandez Cid, el 22 de Abril de 1996, con el nimero 896 de
protocolo, siendo de duracion indefinida y teniendo por objeto
social: 1. La fabricacién y venta de tubos especiales de acero, o
metalicos en general, sin soldadura o no, asi como de cualquier
otros productos especificos de la industria metalargica. 2. La
asistencia y apoyo a las Sociedades y empresas filiales o
subsidiarias, para lo cual, podra prestar, en favor de ias mismas,
los servicios y afianzamientos que resultara oportuno. 3. La
elaboracién y ejecucion de planes y proyectos y participacion, en
general, referentes a empresas o negocios industriales,
comerciales y de servicios. Dichas actividades, integrantes del
objeto social, podran desarrollarse sin limitacion de ambito
territorial, asi como realizarse directamente, de modo total o
parcial por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de Acciones
o de Participaciones en otras Sociedades o Entidades con
analogo objeto. La sociedad podra también desarrollar, por si
misma, por participacién en el Capital de otras Sociedades o

mediante asociacion con otras Entidades, cuantas actividades



T

S

s |
W

llll‘ e et e Mty
o egesEtin g EOONA £
- Lo N e
& & & ”ff“‘a“"::f o, 4111931
. /._., R ._:i.._\.”f "
= /,I‘i G Fn 4 DT
“oa00:0n . SR

sean complementarias o auXiliares de las anteriormente

especificadas o estén conectadas o relacionadas con las mismas
o bien resulten instrumentalmente necesarias para su desarrollo.
Se excluyen del objeto social aquellas de las indicadas
actividades para Luyc ejercicio sean legalmente exigidos
requisitos especificos que no estén cumplidos por esta Sociedad.-

LEGITII\}I CION. Interviene en su condicién de secretario no
consejeroﬁd’efl Consejo de Administracion de la Sociedad, cargo para

/‘\I

o | que fﬁfe nombrada en escritura por mi autorizada el dia 14 de

'

.-l“'

elfrzo de 2013, bajo el numero 308 de protocolo; inscrita en el

Registro Mercantii en el tomo 1523, folio 147, hoja VI-641,

inscripcion 4832,

Y facultada especialmente para este acto en virtud de acuerdo
del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién
validamente celebrada el dia 22 de marzo de 2.017, lo cual me
acredita con certificacién expedida por la propia compareciente, en
su calidad de Secretario del Consejo de Administracion, con el visto
bueno del Presidente, Don Alvaro Videgain Muro, cuyas firmas

conozco y legitimo, constandome el gjercicio legitimo de sus cargos,

que me entrega e incorporo a la presente.



A los efectos de lo dispuesto en el Articulo 4 de la Ley 10/2010,
de 28 de abril, manifiesta la compareciente, que la Sociedad a la que

representa es una Compaiiia cuyas acciones cotizan en un Mercado

Regulado en la Unién Europea.
Le conozco, y juzgo con capacidad e interés legitimo para

otorgar esta ACTA NOTARIAL DE PRESENCIA A LA JUNTA

GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA y,
=== REQUERIMIENTOQ ===

Me requiere a mi, la Notario, para que asista a la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara en su
domicilio social, en Llodio, provincia de Alava, Espafia, calle Tres
Cruces, nimero 8, del Barrio de Gardea, en primera convocatoria, a
las doce horas y treinta minutos del dia 23 de Mayo de 2017, y en
segunda convocatoria, a la misma hora y lugar, el dia 24 de Mayo

de 2017, y recoja en la presente y haga constar, el contenido integro

de dicha reunién para que sirva de Acta de la misma.

Me acredita el cumplimiento de los requisitos legales y
estatutarios, ademas de por lo expresado en la comparecencia,
exhibiéndome un ejemplar del Boletin Oficial del Registro Mercantil
del dia 11 de abril de 2.017, nimerc 70, paginas 2.362 y 2.363 y
2.364 y otro del Diario "El Correo Espafiol, El Pueblo Vasco" del
lunes 10 de abril de 2.017, testimonio de lo pertinente de los cuales
se unen a la presente, y en los qgue se publican la referida

convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas. --—-==~-----



P —

o .:EEE”: 4_/ FINA 2 1
E&: Lg@ Pt 4111932
S # ‘_‘"‘k ;

Arsionks Foru Aklunia s e
Einu.nidnfouldu.ﬂlu:'{, i i X

Asi mismo manifiesta la compareciente que conforme dispone el

articulo 516 de la Ley de Sgtiedades de Capital, el anuncio de la
convocatoria de la Juntd General Ordinaria de accionistas de
TUBACEX S.A., se ha/publicado ademas en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y la de la
propia compafia (www.tubacex.com), durante todo el tiempo
necesario y cgh todas las menciones legalmente exigidas.——----------

ACERTO el requerimiento que cumpliré mediante diligencia en

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Hice de palabra las demas reservas y advertencias legales, asi
como que los datos recabados para la redaccion de esta escritura y
su facturacion y seguimiento posterior, forman parte de los ficheros
existentes en la Notaria, utilizandose para las remisiones posteriores
de obligado cumplimiento legal. Los datos seran tratados vy
protegidos segun la legislacién Notarial y la Ley Organica 15/1999,
de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de caracter personal,

pudiendo su titular ejercer los derechos de informacién, rectificacién

y cancelacion segun la citada Ley.

Le adverti del derecho que tiene a leer esta escritura por si misma,



del que no usd, haciéndolo ademas yo, la Notario, integramente y en alta

voz, prestando su consentimiento, la otorga y la firma.

Y yo, la Notario, doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de la otorgante y de
todo lo demas contenido en este instrumento publico extendido en

tres folios del Timbre de Alava, nimeros 4114415, 4114416 y

4114417 que signo, firmo, rubrico y sello.

Esta la firma de la compareciente.- Signado.- Maria Gomeza

Villa.- Rubricado.- Sello en tinta de la Notaria.

APLICACION ARANCEL. Disposicién Adicional 3° - Ley 8/1 .989- de 13-04-89.
DOCUMENTO SIN CUANTIA

PRIMERA DILIGENCIA: Siendo las doce horas y treinta
minutos, del dia veintitrés de mayo de dos mil diecisiete,
comparece ante mi la requirente, Dofia Maider Cuadra Etxebarrena,
y me hace entrega un certificado expedido con fecha de 23 de mayo
de 2017, por ella misma, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracion, con el visto bueno del Presidente, Don Alvaro
Videgain Muro, cuyas firmas conozco y legitimo, que incorporo a la
presente, y del que resulta que no es posible celebrar la anunciada

Junta General Ordinaria de Accionistas, en primera convocatoria, por

lo que tendra lugar en segunda convocatoria.
Leo en alta voz esta diligencia, renuncia la compareciente al
derecho, que le advierto, de hacerlo por si; la aprueba y firma.---------

Y yo, la Notario, doy fe de todo lo contenido en esta diligencia,
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y del conocimiento de la/compareciente, y de extenderla a
continuacion del Acta inicial, en su ultimo folic nimero 4114417 y en
el presente de igual clase y nimero 4114418 que signo, firmo,

rubrico y sello. /

Esta la firma/y rubrica de Dofa Maider Cuadra Etxebarria.-

Signado.- Mari7 Gomeza Villa.- Rubricado.- Sello en tinta de la

Notaria.

SEGUNDA DILIGENCIA. - En Llodio, Alava, a las doce horas,
treinta miinutos, del dia wveinticuatro de mayo de dos mil
diecisjete, en el domicilio social, en Llodio, (Provincia de Alava),
Tres Cruces, numero ocho, Barrio de Gardea, se celebra la

Junta General Ordinaria de Accionistas, de la Entidad Mercantil

"TUBACEX, S.A.", en segunda convocatoria, en la forma que

seguidamente se expresa:

l.- CONVOCATORIA.- Por acuerdo del Consejo de
Administracion de 22 de marzo de 2017 se convoc6 la Junta General
de Accionistas, ordinaria, en primera convocatoria, a las doce horas
treinta minutos del dia 23 de mayo de 2017, y en segunda
convocatoria, a la misma hora y lugar, el dia 24 de mayo de 2017, la

cual se publico en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del dia 11



de abril de 2.017, nimero 70, paginas 2.362, 2.363 y 2.364 y otro del
Diario "El Correo Espafiol, El Pueblo Vasco" del lunes 10 de abril de

2.017.

Segin manifiesta la Secretario del Consejo, Dofia Maider
Cuadra Etxebarrena, el anuncio de la convocatoria y conforme
dispone el articulo 516 de la Ley de Sociedades de Capital, se ha
publicado también en la pagina web de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores www.cnmv.es y en la pagina de la propia

compafiia www.tubacex.com, con toda la informacion y durante el

plazo legalmente establecido.

Il.- REUNION. - Conforme se habia convocado se retnen los
accionistas en Junta General bajo la presidencia del Presidente del
Consejo de Administracion Don Alvaro Videgain Muro, actuando como

Secretario la que lo es del Consejo de Administracion Dofia Maider

Cuadra Etxebarrena y se procede de la siguiente forma:
a) Mesa de la Junta. - Queda constituida por el Presidente y

Secretario Sres. Videgain y Cuadra antes referidos, de acuerdo con lo

gue previene el Art. 13° de los Estatutos Sociales.

b) Lectura de la convocatoria. - Por la Secretario de la Junta

se da lectura a la convocatoria segin resulta de los periodicos antes

indicados segun el siguiente tenor literal:

TUBACEX, S.A. CONVOCATORIA JUNTA GENERAL DE

ACCIONISTAS:

El Consejo de Administracion de “TUBACEX, S.A’”, de
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conformidad con la normativa legal y estatutaria ha acordado
convocar a los Sres. Accionistag a Junta General Ordinaria para su
celebracién en el domicilio sdcial en Llodio (Ailava), Barrio Gardea,
calle Tres Cruces n° 8, /el dia veintitrés de Mayo de dos mil
diecisiete, a las docg horas y treinta minutos en primera
convocatoria, y en segunda convocatoria, en el mismo lugar y hora

jatro de Mayo de dos mil diecisiete, al objeto

de gestion correspondiente al ejercicio social cerradec a 31 de

diciembre de 2016.
2°.- Aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
resultado correspondiente al ejercicio social cerrade a 31 de

diciembre de 2016.

3°.- Aprobacién, en su caso, de la gestion del Consejo de

Administracion de TUBACEX, S.A., correspondiente al ejercicio

social cerrado a 31 de diciembre de 2016.

4°.- Autorizaciéon para la adquisicion derivativa de acciones



propias al amparo de lo dispuesto en los articulos 146 y 509 de la

Ley de la Sociedades de Capital. ——mee

5°.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad
de ejecutar el acuerdo a adoptar por la propia junta de aumentar el
capital social, de conformidad con lo establecido en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, delegando, asimismo,

la facultad de proceder a la exclusién del derecho de suscripcion

preferente.

6°.- Autorizar al Consejo de Administracién, con facultades de
sustitucion, durante el plazo maximo de cinco afios, para emitir
obligaciones simples, convertibles y/o canjeables, y/o otros valores
de renta fija (incluyendo, en particular, obligaciones, bonos vy
pagarés) con el limite maximo de 250 millones de euros, con
atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles.
Autorizacion para que la Sociedad pueda garantizar, dentro de los

limites anteriormente sefalados, las emisiones de valores que

efectiien las sociedades dependientes.

7°.- Votacién consultiva del Informe anual de Retribuciones de

Consejeros.
8°.- Otorgamiento de facultades para formalizar, elevar a
publico los anteriores acuerdos e instar su inscripcion en el Registro

Mercantil, asi como para subsanar, interpretar y ejecutar los

Acuerdos que adopte la Junta General.
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El Consejo de Administracidn gjerce el derecho que le confiere
el articulc 203 de la Ley de Sociedades de Capital, por lo gue el acta
de la Junta se levantara y acreditara mediante intervencion notarial.-
En cuanto a la asistentia como a la representacion y adopcion
de acuerdos se estara a/lo dispuesto en los Estatutos Sociales, Ley

de Sociedades de Qapital y el Reglamento de la propia Junta

General.
Las entidddes depositarias podran expedir tarjetas de
asistencia a /favor de los ftitulares legitimados para concurrir al

presente acto, teniendo derecho a asistencia todos los accionistas
Pl

g p .
/ que podran delegar en cualquier otra persona, aunque no sea

&

accionista.

Debera garantizarse la inmovilizacién de acciones desde la
peticion de la tarjeta de asistencia hasta después de celebrada la
Junta General. La representacion que el accionista otorgue a
cualquier miembro del Consejo de Administracion debera expresar
instrucciones sobre el sentido de voto, entendiéndose que de no
figurar tales instrucciones, el representante se pronunciara a favor
de las propuestas de acuerdo que realice el referido Consejo de

Administracién. Sin indicacién concreta, la representacién se



entendera conferida al Sr. Presidente del Consejo de Administracion.

Conforme establecen los articulos 272, 287, 517 y 518 de la
ey de Sociedades de Capital, a partir de la presente convocatoria,
cualquier accionista, acreditando su condicibn como tal, puede
examinar en el domicilio social o solicitar que se le facilite inmediata
y gratuitamente (i) el texto integro de las cuentas anuales e informe
de gestion, relativos al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2016 de la Sociedad y de su grupo consolidado asi como el informe
del auditor de cuentas; (ii} el texto integro de las propuestas de
acuerdos correspondientes a los puntos del Orden del Dia,
sometidos por el Consejo de Administracion junto con el informe de
los administradores de los puntos del orden del dia que asi lo
requieran; (iii) el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe
Anual de Remuneraciones de los Consejeros; (iv) el Reglamento del

Foro Electronico de Accionistas (v) un modelo de tarjeta de

asistencia, delegacion y voto.

De igual forma, de conformidad con lo establecido en el articulo
518 de la Ley de Sociedades de Capital, a partir de la publicaciéon de
esta convocatoria y hasta la celebracion de la Junta, los accionistas
que lo deseen podran consultar a través de la pagina web de la

Sociedad (www.tubacex.com) la informacion a que se refiere el

citado articulo.
Conforme a lo dispuesto en los articulos 197 y 520 de la Ley de

Sociedades de Capital, hasta el quinto dia anterior a la celebracién
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de la Junta General, los accionisfas pueden formular las preguntas o
peticiones de informacion o/ aclaraciones que se refieran a la

informacion accesible al pdblico que se hubiera facilitado por la

o —

Sociedad a la CNMV desde el 25 de mayo de 2016, fecha de la

celebracion de la ultima’ Junta General.
Asimismo, y de’conformidad con el articulo 539.2 de la Ley de

Sociedades de Capital, a partir de la publicacion de esta

convocatoria y hasta la celebracidn de la Junta se habilita en la

3% del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento de la convocatoria de la presente Junta General de
Accionistas, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El
gjercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social, dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacion de la Convocatoria. En tal
supuesto, el complemento de la Convocatoria se publicara con

quince dias de antelacion, como minimo, a la fecha establecida para

la reunién de la Junta.



Dada la experiencia de anteriores ocasiones, se considera
gue la Junta se celebrara en segunda convocatoria. En Llodic
(Alava), a veintidés de marzo de dos mi diecisiete. EL

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. Maider

Cuadra Etxebarrena.

¢) Lista de Accionistas. - El Sr. Presidente manifiesta que la

lista de asistentes a la Junta se ha formado mediante fichero, en cuya
cubierta precintada consta la oportuna diligencia de identificacion
firmada por la Secretario, con el V° B° del Sr. Presidente. Que el
examen hecho por la mesa y proclamado en alta voz por la Secretaria
da el siguiente resultado: en total concurren 667 accionistas con un

total de 77.006.253 acciones, que representan el 57,91 por ciento del

total capital suscrito y desembolsado, de las que 34.672.077 acciones
corresponden a los 52 socios que asisten personalmente y que
representan el 26,07% del total capital social suscrito y desembolsado,
y el resto 42.334.176 acciones cormresponden a los 615 socios

representados y que suponen el 31,84% del total capital social suscrito

y desembolsado.

Queda cerrada la lista de asistentes. Segun la Ley y Estatutos
Sociales, hay un nimero suficiente de acciones, ya que al ser la
reunion en segunda convocatoria es vdlida con la expresada

concurrencia conforme al articuio 193 de la Ley de Sociedades de

Capital y el articulo 10 de los Estatutos sociales.

Todos los socios concurrentes tienen derecho a voto al no
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exigirse un numero minimo de accignes para ello por los estatutos. ----

Estan presentes también, /ademas de los Sres. Presidente y
Secretario del Consejo de Administracion indicados, los Consejeros
Don JesGs Esmoris Esmoyis, Don Gerardo Ardstegui Gémez, Don
Juan Garteizgogeascoa /Aguain, Dofia Consuelo Crespo Bofill, Don
Antonio Gonzalez-Adalid Garcia Zozaya, Don Ignacio Marco-Gardoqui
Ibafiez, Don Manue}/Moreu Munaiz, Don Antonio M® Pradera Jauregui,
Dofa Nuria Lépez de Guerefiu y Don Jose Domingo de Ampuero y

Osma, habiendo excusado su asistencia, Don Damaso Quintana

adera.
regunto a la Junta si existen reservas o protestas sobre las
manifestaciones que acaba de hacer la Sefiora Secretario relativas al
numero de socios concurrentes y al capital presente y de la valida

constitucion de la Junta, no formulando, al caso, ninglin socio, reserva

o protesta alguna.

Ei desarrollo de la sesién, en base a la informacién efectuada y a
la documentacion presentada por la mesa de la misma, en
concordancia con los asuntos anteriormente relacionados y segin

prevé el art. 97.5 del Reglamento del Registro Mercantil, en resumen,

resulta como sigue:



Informe del Sr. Presidente: esta contenido en tres folios, escritos
por ambas caras, que me entrega la requirente y que es leido
integramente por el Sr. Presidente y se incorpora a la presente. ---—------

El Presidente, una vez concluida la lectura de su Informe, cede la
palabra al Consejero Delegado, Don Jesis Esmoris Esmoris, quien
realiza su presentacién, comenzando por una valoracién general del
gjercicio 2016. Se refiere al plan de accién de Tubacex durante el
gjercicio 2016, la diversificacion de sectores y productos, el control de
costes y la generacién de caja y el esfuerzo en investigaciéon y
desarrollo. Destaca el aumento de cuota de mercado en base a la
estrategia seguida para convertirse en un proveedor global de
soluciones integrales y avanzar en la cadena de valor. Se refiere
también la cartera de pedidos que se ha anunciado en el dia de hoy. -—

Dentro del compromiso de la responsabilidad social corporativa,
menciona el proyecto que se esta realizando con UNICEF en la India. -

A continuacion, explica las perspectivas para el ejercicio 2017
con una referencia al Plan Estratégico 2013-2017, y resefia los cuatro
objetivos del Plan Estratégico 2016-2020, terminando su intervencion

con una referencia a la evolucidn en bolsa de las acciones de

TUBACEX, S.A. y a la estructura accionarial.

Todo lo informado por el Sr. Presidente por mas extenso y
detallado obra debidamente en la documentacion a disposicion de
todos los accionistas y entregada a los asistentes y que, comprensiva,

bajo forma individual y consolidada de las Cuenta Anuales, integradas
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por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria Social
junto con los Informes de Gestién, que contiene el Informe Anual de
Gobierno Corporativo y la Auditoria de Cuentas, asi como el Informe
Anual sobre Retribuciones se presenta a los reunidos para su
aprobacion o reparos, /especialmente en lo gue concierne a la

propuesta de aplicacion del resultado producido en el ejercicio social

de que se trata.—--—-

Dichas cueptas se formularon en el Consejo de Administraciéon

celebrado el 23 de febrero de 2017.
Seguryordena el Art. 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital la

referida_documentacion estd firmada por todos los administradores de

la Sociedad.
Finalmente, en consonancia con todo lo anteriormente reflejado
abierto por el Presidente y cumplido el turno de ruegos y preguntas, no

se produce ninguna intervencién con expresa solicitud para su

constancia en acta.

d) Aprobacién.- Los sefiores accionistas adoptan, con el voto en

contra y las abstenciones que luego se dirdn y con la proclamacion de
resultados que para cada punto del orden del dia formula la Secretario,

los acuerdos que a continuacién se recogen en esta Acta, haciendo



constar, yo la Notario, al amparo del articulo 525 de la ley 25/2011,
que en todos y cada uno de los acuerdos, el total de los votos emitidos
se corresponde con el fotal capital social concurrente con derecho de

voto, es decir, quedan excluidas a los efectos del voto las 1.942.975

acciones de autocartera.

ACUERDOS: --

PRIMERO. - A) Aprobar las Cuenta Anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio social del afio 2016
integradas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de

Efectivo, asi como la Memoria conforme a los arts. 257, 260, 524 y

525 de la Ley de Sociedades de Capital.

B) Aprobar el Informe de Gestiéon (el cual incluye el Informe
Anual de Gobierno Corporativo de acuerdo con el articulo 538 de la
Ley de Sociedades de Capital) redactado conforme al arts. 262 y
526 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como mostrar su
conformidad con la revision e informe efectuados por la Auditoria de
cuentas de la Sociedad Deloitte S.L., sobre dichas Cuentas Anuales
e Informe de gestién, segun el art. 263.1 de la misma Ley, quedando
expresamente exonerado el Consejo de Administraciéon de cualquier
responsabilidad que pudiera derivarse de su labor durante el
ejercicio de 2016 y que se refleje en la documentacién anteriormente

sancionada, sin perjuicio de lo previsto en el art. 237 de la precitada

Ley de Sociedades de Capital.
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C) Determinar el resultado gconémico producido en el ejercicio
social del afio 2016 que reprgsenta, segln las respectivas cuentas
de explotacién, individual y consolidada, incorporadas al informe de

Auditoria un beneficio individual por importe de -445.675 euros y un

beneficio consolidadg/de 508 miles de euros.

D) Dejar expresa constancia de que las precitadas Cuentas
Anuales, Informe de Gestion, e Informe de Auditoria de Cuentas,
también se hallan formuladas bajo forma consolidada, habiendo sido
resentadas ante la presente Junta General y como tales,
adas por ésta conforme a lo establecido en los arts. 171.1 y
203.1 del Real Decreto Legislativo 1.564/89 de 22 de Diciembre, por
los arts. 44 y siguiente en el Cédigo de Comercio y segin las
normas del Real Decreto 1.815/91 de 20 de Diciembre, toda vez que
esta Sociedad se halla incursa en las circunstancias previstas en el
arl. 4° de la Ley 24/1.988 de 28 de Julio, el art. 42 del Cédigo de

Comercio y los arts. 1 a 5 del citado Real Decreto 1.815/91 respecto

a las siguientes entidades significativas dentro del grupo: --—-—-=----—-

RAZON SOCIAL ..........c oo eenaeans C.LF. N°
1.- Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.U. ................... A-01140227.

2.- Tubacex Taylor Accesorios, S.A.U. .....ccceeeeeen, A-01006741.



3.- Tubacex Service Solutions, S AU ................. A-48061824.

4.- Tubos Mecanicos, S.A.U. e A-08034689.
5.- Aceria de Alava, S.AA. U. .o, A-01010958.
6.-SalemTubeInc...........occo i e 25-1651664. --
7.-SBERGMbh.................oeeceiee e e ... ATU-41013808.

8.- Métaux Inox. Services, S8.A.S....... 441171 147 RCS VAT-41.
9.- IBFSpa.......c.coocev i ... 02941800165, -
10. Tubacex Prakash..................U28113MH2015PTC263656
Asimismo, con referencia a la antedicha documentacion,
especificada en el presente acuerdo, se hace constar en cuanto a su
firma, haberse observado y cumplido lo dispuesto en el articulo 253
de la Ley de Sociedades de Capital, en los articuios 47 y 44.8 del
Codigo de Comercio y en el articulo 330 del Reglamento del
Registro Mercantil, asi como que ambos informes de Auditoria,
individual y consolidada, estan fechados el 24 de febrero de 2017. -—
RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 75.041.100 acciones (99,97% de los votos emitidos), la
abstencién de 18.900 acciones (0,026 % de los votos emitidos) y
votan en contra 3.278 acciones (0,004 % de los votos emitidos). ------
SEGUNDO. - Aplicar el resultado del ejercicio de 2016

consistente en - 445.675 euros a reservas.

RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 75.035.364 acciones (99,963% de los votos emitidos),

la abstencién de 17.700 acciones (0,023% de los votos emitidos) y
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votan en contra 10.214 acciones (({014% de los votos emitidos)
TERCERO. - Aprobar la gestiobn social desarrollada por el
Consejo de Administracion dg TUBACEX, S.A. durante el ejercicio

2016.

RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 75.040.164 acciones (99,969% de los votos emitidos),
la abstencién de 5.900 acciones (0,008 % de los votos emitidos) y
votan en contra/17.214 acciones (0,023 % de los votos emitidos). --—
. = Autorizar, todo ello de conformidad con el articulo
146|y congordantes de la Ley de Sociedades de Capital, al Consejo
de ministracion para que pueda proceder a la adquisicion
derivativa de acciones de “TUBACEX, S.A" por la propia
“TUBACEX, S.A" y sus participadas durante el plazo maximo de

cinco afios, dejando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta

General de 28 de mayo de 2014 en lo no ejecutado.

Dichas adquisiciones deberan realizarse con las siguientes

condiciones:

a) Modalidad: compraventa, permuta, préstamo o dacién en

pago o cualquier otro medio admitido en Derecho.

b) Nimero maximo de acciones a adquirir, sumadas a las que



ya posean TUBACEX, S.A. y sus filiales: hasta el 10% del capital

susctrito.
c¢) Precios maximo y minimo: el cambio de cierre de la dltima
sesion en Bolsa, con un margen del 15% al alza o a la baja,

ajustandose en todo caso a las normas y usos de los mercados de

valores.

d) Duracién de la autorizacion: cinco (5) afios desde la fecha de

este acuerdo.

Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda llevar a
cabo la adquisicién derivativa de acciones de TUBACEX, S.A. en los
términos expuestos y para que pueda destinar, total o parcialmente,
las acciones propias ya adquiridas y las que se adquieran por virtud
de la anterior autorizacion a la ejecucion de sistemas retributivos que
consistan o tengan por objeto la entrega de acciones o derechos de
opcion sobre acciones de TUBACEX , S.A a los frabajadores, Alta
Direccion y consejeros que ejerzan funciones ejecutivas conforme a

lo establecido en el apartado 1.a) del articulo 146 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 73.072.022 acciones (97,347% de los votos emitidos),
la abstencién de 4.700 acciones (0,006 % de los votos emitidos) y
votan en contra 1.986.556 acciones (2,647 % de los votos emitidos).
QUINTO.- Autorizar, en virtud de la facultad conferida por el

articulo 297 de la Ley de Sociedades de Capital, al Consejo de
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Administracién de la Companiia parg/acordar la ampliacién de capital
de la Sociedad, sin previa nsulta a la Junta General de
Accionistas, hasta un importe maximo de VEINTINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS VEINTE MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO EUROS
CON CUARENTA Y CINCO (29.920.225,45,- Euros), pudiendo
ejercitar dicha facultad, dentro del importe indicado, en una o varias
veces, decidiendo erycada caso su oportunidad o conveniencia, asf
como la cuantia y condiciones que estime oportunos. La ampliacién
de capital que, gn su caso, se acuerde, debera realizarse dentro de

plazo ma¥imo de cinco afios a contar desde el dia de hoy. Dicha

ampliaciéry o ampliaciones del capital social podran lievarse a cabo,

bien ‘'médiante aumento del valor nominal de las acciones existentes,
con los requisitos previstos en la Ley, bien mediante la emisién de
nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con o sin prima de
emisién, con o sin voto, o acciones rescatables, o varias
modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las acciones
nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en
aportaciones dinerarias, incluida la transformacion de reservas de

libre disposicién, pudiendo incluso utilizar simultaneamente ambas

modalidades, siempre que sea admitido por la legislacion vigente. -



Los Administradores estaran facultados, en virtud de esta
delegacién, para establecer que, en caso de suscripcién incompleta,
el capital quede aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas, y para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos

Sociales relativo al capital, una vez acordado y ejecutado el

aumento.

La presente autorizacion implica dejar sin efecto la autorizacion
para la ampliacion de capital conferida al Consejo de Administracion
en la Junta General de Accionistas, de fecha 28 de mayo de 2014 en
cuanto al plazo de la autorizacién todavia pendiente de cumplir. ~——-

En vitud de la presente autorizacién, el Consejo de
Administracién queda asimismo facultado para solicitar la admision a
cotizacion oficial de los nuevos valores que pudieran emitirse en
cualquier Bolsa de Valores o mercado regulado, nacional o©
extranjero, en los términos de la legislacién que fuera aplicable.--——-—

De conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, se atribuye de modo expreso al Consejo de
Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho
de suscripcion preferente en relacion con todas o cualquiera de las
emisiones que acordare en base a la presente autorizacion, en los
casos en que el interés de la sociedad asi o exija, siempre que el
valor nominal mas, en su caso, la prima de emisién, se corresponda
con el valor real que resulte del informe de los auditores de cuentas

de la sociedad, a peticion del Consejo de Administraciéon en cada
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ocasion en que se hiciera uso de la faglltad conferida en el presente

péarrafo de excluir el derecho de suscfipcion preferente.----—-—-—-——----
RESULTADO DE LA VOTAGION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 56.012.924 acciones (74,62% de los votos emitidos), la

abstencion de 2.600 acciones (0,004% de los votos emitidos) y

votan en contra 19.047.754 acciones (25,376 % de los volos

/
/

emitidos) 5

SEXTO. - Autorizar al Consejo de Administracion, dejando sin

efecto el acuerdo de la Junta General de Accionistas del 28 de mayo

de 2014 en|relacion con la cuantia no dispuesta bajo dicho acuerdo
al yégimen general sobre emision de obligaciones para
emitir valores de conformidad con las siguientes condiciones: —-------

1.- Valores objeto de la emisién. - Los valores negociables a
qgue se refiere la presente delegacion podran ser bonos u
obligaciones simples, pagarés y otros valores de renta fija, asi como
valores canjeables por acciones de la Sociedad o de cualquier otra

sociedad, pertenezca o no a su Grupo y/o valores convertibles en

acciones de la Sociedad (en adelante, los “Valores”). - -
2.- Plazo de la delegacién. - La emision de los Valores objeto

de esta autorizaciéon podra efectuarse en una o en varias veces



dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde ia fecha

de adopcidon de este acuerdo.

3.- Importe maximo de la delegacion.
a. El importe maximo vivo total de la emisién o emisiones de
los Valores, distintos de los pagarés, que se acuerden al amparo de

esta autorizacion, sera de 150 millones de euros o su equivalente en

cualquier otra divisa.

b. Por su parte, el saldo vivo de los pagarés emitidos al amparo
de esta autorizacion no podra exceder en ningin momento de 100
millones de euros o su equivalente en cualquier otra divisa. Este
limite es independiente del establecido en el apartado a) anterior. -

De conformidad con el 510 de la Ley de Sociedades de Capital,
a las emisiones de Valores realizadas con cargo al presente
acuerdo, no les sera de aplicacién el limite establecido en el articulo
405 de la Ley de Sociedades de Capital, por tratarse de emisiones

dirigidas exclusivamente a inversores cualificados y/o por ser la

Sociedad una sociedad anénima cotizada. e

4 - Alcance de la autorizacion.- Esta autorizacion se extiende,
tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisién, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, valor nominal, tipo de
emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisién, tipo de
interés, amortizacién, clausulas de subordinacion, garantias de la

emision, lugar de emision, régimen de colocacion y suscripcion,
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admisiébn a cotizacion, legislacign aplicable, etc., y, en general,
cualquier otra condicién de emisién, asi como, en su caso,
designar al comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan
de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de
tenedores de los valores que se emitan, caso de que resulte
necesaria o se decida Ja constitucién del citado sindicato. ~-—-—---——--

5. Bases y mgdalidades de conversion y/ o canje. - Para el
caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
efectos de la determinacion de las bases y

canjeables, y

modaligades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los

a relacion de conversion y/o canje sera fija, y a tales
efectos las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se
valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracién, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcidén del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo.-———-

En todo caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al



mas alto entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuc durante el periodo
a determinar por e! Consejo de Administracién, no mayor de tres
meses ni menor a quince dias, anterior a la fecha de celebracion del
Consejo de Administracion que, haciendc uso de la presente
delegacién, apruebe la emision de las obligaciones o bonos, y (ii) el
precio de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del
dia anterior al de la celebracidon del Consejo de Administracidén que,

haciendo uso de |la presente delegacién, apruebe la emisién de las

obligaciones ¢ bonos.

b) En ningin caso, las obligaciones convertibles podran
emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme
a lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital,

no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el valor

nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

¢) Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de
accidn que, en su caso, correspondiera entregar al titular de las
obligaciones o bonos se redondearan por defecto hasta el nimero
entero inmediatamente inferior, y cada tenedor recibird en metalico
la diferencia que en tal supuesto pueda producirse, -—--——--—=memmeem

d) Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones o bonos
convertibles y/o canjeables al amparo de la autorizaciéon contenida
en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un

informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios
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anteriormente descritos, las bases’y modalidades de la conversién
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe sera
acompaiado del correspondiente informe de los Auditores de

cuentas a que se refiere el/articulo 417 de la Ley de Sociedades de

j{;’

/ ) .
6.- Derechos dqf los titulares de valores convertibles. - Los

!

/

Capital.

titulares de valores’ convertibles y/o canjeables tendran cuantos
s . - . .

derechos les recgnoce la legislacion vigente y, especialmente, el de

rotegidos mediante las correspondientes clausulas

umento de capital y exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente en valores convertibles. - La delegacion para la emision

de obligaciones o bonos convertibles sobre acciones de nueva

suscripcion comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria
para atender las solicitudes de conversion de obligaciones o bonos
convertibles sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad sélo
podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo de
Administracién, sumando el capital que aumente para atender la

emision de obligaciones o bonos convertibles y los restantes



aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de
autorizaciones concedidas por la Junta no exceda el limite de la

mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 297.1.b) de la

Ley de Sociedades de Capital.

b) La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente
de accionistas o titulares de obligaciones o bonos convertibles
cuando ello sea necesario para la captacion de los recursos
financieros en los mercados internacionales, para la utilizacion de
técnicas basadas en la prospeccion de la demanda o de otra manera
lo exija el interés social. En cualquier caso, si el Consejo de
Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcion
preferente en relacién con una emision concreta de obligaciones o
bonos convertibles sobre acciones de nueva emisién que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion,
emitira al tiempo de aprobar la emisién un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida,
que sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas a que
se refiere el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. ----------

¢} La facultad de desarrollar y concretar las bases y
modalidades de conversion y/o canje establecidas en el apartado 5
anterior y, en particular, la de determinar el momento de Ila
conversion y/o canje, que podra limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversién y/o canje de

las obligaciones, que podra atribuirse a la Sociedad o a los
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obligacionistas, la forma de sgtisfacer al obligacionista (mediante
conversion, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcién/para el momento de la ejecucién o incluso
establecer el caracter necesariamente convertible de las
obligaciones objeto de emision) y, en generali, cuantos extremos y
condiciones resultgn necesarios o convenientes para la emision. -----

8.- Admision a negociaciéon.- La Sociedad solicitara, cuando
proceda, la /admisidon a negociaciébn en mercados secundarios
icidles o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros,
alores que se emitan por la Sociedad en virtud de esta
delegacién, facultando al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para la realizacion de
los trdmites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion
ante los organismos competentes de los distintos mercados de
valores, nacionales o extranjeros. Se hace constar expresamente
que, en el caso de posterior solicitud de exclusién de la negociacion,
ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de
admision, en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal

supuesto, se garantizara el interés de los accionistas u

obligacionistas que se opusieren o no votaran el acuerdo en los



términos previstos en la legistacion vigente. Asimismo, se declara
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas vy,

especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la

negociacion.

9.-Garantia de emisiones de Valores por sociedades
dependientes. - El Consejo de Administracion queda igualmente
autorizado para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los
limites anteriormente sefalados, las nuevas emisiones de Valores

que, durante el plazo de vigencia de este acuerdo, lleven a cabo las

sociedades dependientes.
10.- Facultad de sustitucion. - Se autoriza expresamente al
Consejo de Administracidn para que éste, a su vez, pueda delegar,
al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere este acuerdo.
RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 57.324.304 acciones (76,368% de los votos emitidos),

votan en contra 17.738.974 acciones (23,632 % de los votos

emitidos).

No hay abstenciones.
SEPTIMO.- Se somete a votacidon el Informe Anual de
Remuneraciones formulado por el Consejo de Administracion a
propuesta de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones sobre

la politica de retribuciones de los consejeros, que comprende el
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resumen global de la apiicaciéon de/dicha politica durante el ejercicio
2016, incluyendo el detalle /de las retribuciones individuales
devengadas por cada uno de¢'los consejeros en el indicado ejercicio,
asi como la politica aprobada por el consejo para el afio en curso,
cuyo texto completo sg¢ ha puesto a disposicion de los accionistas
junto con el resto de/la documentacion de esta Junta General. --———

RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto

favorable de

.976.641 acciones (74,573% de los votos emitidos),
la abstencidn de 34.630 acciones (0,046 % de los votos emitidos) vy

contra 19.052.007 acciones (25,381 % de los votos

emitidos).

OCTAVO.- Facultar, indistintamente con facultad de sustitucion,
a todos los miembros del 6rgano de administracién, asi como al
Secretario del mismo, con toda la amplitud que fuera necesaria en
Derecho, para indistintamente, puedan formalizar, interpretar,
subsanar, complementar, ejecutar, adaptar y elevar a publico los
acuerdos adoptados en la presente Junta y especialmente para que
cualquiera de ellos en nombre y representacién de la Sociedad
comparezcan ante Notario a efecto de formalizar mediante el

otorgamiento de escritura publica cuanto se contiene y establece en



los anteriores acuerdos, ademas de proceder a su ejecuciéon en todo
caso, realizando respecto de ellos las peticiones de informes,
certificaciones, tramitaciones subsiguientes que procedan a tenor de
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, Reglamento del
Registro Mercantil, Ley Reguladora del Mercado de Valores y demas
disposiciones aplicables, prosiguiendo, asimismo, todos los tramites
necesarios en orden a la plena efectividad juridica de los
instrumentos publicos otorgados o de los documentos expedidos,
inclusive mediante su subsanacion instando las inscripciones y
depositos documentales en los Registros Legales que correspondan.

RESULTADO DE LA VOTACION. - SE APRUEBA con el voto
favorable de 75.031.228 acciones (99,957 % de los votos emitidos),
la abstencion de 20.200 acciones (0,027% de los votos emitidos) y
votan en contra 11.850 acciones (0,016% de los votos emitidos).—----

Adoptados los acuerdos precedentemente transcritos, y no

existiendo mas asuntos que ftratar, el Presidente levanta la sesion,

siendo las trece horas y veinticuatro minutos.

Y yo, la Notario, doy fe de conocer al Sr. Presiente y a la
Sefiora Secretario, y de todo el contenido de la presente diligencia,
que extiendo en mi estudio con referencia a las notas tomadas en el
lugar de su realizacion, a continuacion de la diligencia anterior en su
Gltimo folio nimero 4114418 y en catorce folios mas de igual clase
nameros 4262531, 4262532, 4262533, 4262534, 4262535, 4262536,

4262537, 4262538, 4262539, 4262540, 4262541, 4262542, 4262543
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y 4262544 que signo, firmo, rubfico y sello,

Signado.- Maria Gomeza Villa.- Rubricado.- Sello en tinta de la
Notaria.

SIGUE/N DOCUMENTOS UNIDOS

/
/
/




D. MAIDER CUADRA ETXEBARRENA, como Secretario del Consejo de

Administracidn, de la Entidad Mercantil “TUBACEX, S.A.” domicliada en Llodio,
Alava, Barrio de Gardea, Tres Cruces n® 8, con C.I.F. A-01-003946,

Que el dia 22 de marzo de 2017, en la localidad de Leioa y previa convocatoria

efectuada conforme a lo dispuesto en el Art. 18 de los Estatutos Sociales, tuvo lugar
sesion del Consejo de Administracidn de esta Socledad, con las circunstanclas
siguientes:

18,

28,

3a.

49.-

La reunién fue presidida por el Sr. Presiderte del propio Organo de
Administracién, D. Alvaro Videgain Muro, actuando 1a que suscribe como
Secretario y Letrado asesor a efectos de lo dispuasto por la Ley 39/1975, de
31 de octubre.

Asisten personalmente los administradores y con los cargos que se expresan:

Presidente D. Alvaro Videgain Muro

Consejero Delegado: D. Jesils Esmoris Esmoris

Vocales: D. Juan Gartelzgogeascoa Iguain, D. Gerardo Ardstegul Gémez, D.
Ignacio Marco-Gardoqui Ibafiez, D. Antonio Gonzdlez-Adalid Garcia-Zozaya,
Dofia Consuele Crespo Bofilt, D. Damaso Quintana Pradera, Don Manuel Moreu
Munaiz, Dofia Nuria Lopez de Guerefiu Ansola, D. Antonic M3 Pradera
Jauregui, D, Jose Domingo de Ampuero y Osma.

Por conslguiente, dada fa antedicha concurrencia, resulta cumplido el quérum
exigido por el art, 19 de los Estatutos Sociales, por lo que af Presidente dedlara
y da por véllda y legalmente constituida la reunién en fa que ejerce como
Secretario y Letrado Asesor a los efectos previstos en la Ley 39/75 de 31 de
octubre, Dfia. Maider Cuadra Etxebarrena, colegiado n° 6881 del Jlustre
Colegio de Abogados e Bizkaia.

Todos fos Consejeros de la Socledad tienen sus nombramientos y cargos
vigentes asf como debidamente Inseritos en el Registro Mercantil de Alava.

Durante el transcurso de la reunidn, no se prodigo salicitud, para su expresa
constancia en Acta, de intervencidn alguna.




s

N 5111948

ARABAKO TINBREA
TIMBRE DE ALAVA o RSN CAY
1 Bl ~Foral e b T ] g Ai:‘\\}\\“&

8005065

imismo, todos los demds requilsitos Jegales y
os, por absoluta unanimidad, interesando a la
ramente transcritos, fos slguientes:

Que habiéndose observado,
estatutarios al caso, fueron adop
presente Certificacidn v literai e in

PRIMEROD. er & convocar Junta General Ordinarda de Ia
Sociedad con arreglo 3l sigulente texto:

TUBACEX, 5.A.
NVOCATORIA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Consejo de Adrflinistracitn de “TUBACEX; 5.A.”, de conformidad con o normativa legal y
estatutaria ho ogordado convocar o los Sres. Accionistas o Junta Generol Ordinaria pore su
eelebracidn en gl domicifio secial en Llodio (Alava), Barric Gordea, calle Tres Cruces n® 8, el dia
veintitrés de Mayo de dos mil diecisiete, a las doce horas y treinta minutos en primera
¥y en segunda convacatori, en el mismo lugar y hora para ef dio veinticuatro de

ORDEN DEL DIA

18.-Examen y aprobacin, en su caso, de los cuentas anucles individuales y consolidedas, ast
como de sus respectivos informes de gestidn correspondiente al ejercicio sociol cerrade o 31
de diclembre de 2016.

22-Aprohaclén, en su case, de lo propuesta de aplicacién def resultado correspondiente ol
ejercivio social cerrado o 31 de diciembre de 2016.

3¢.-Aprobacidn, en su casy, de lo gestidn del Consejo de Administracion de TUBACEX, S.A.,
correspondiente ol efercicio sociol cerrado a 31 de diclembre de 2016.

42.- Autorizacién para la adguisicién derivativa de acciones propla ol amparo de lo dispuesto
de los articulos 146 y 509 de la Ley de Sociedades de Capital.

52.- Delegocidn en el Consejo de Administracidn de fo facultad de ejecutar el acuerdo o
adoptar por la propio junta de aumentor el capitol social, de conformidad con fo establecido
en el articulo 297.1.0) de In Ley de Sociedudes de Capltal, delegondo asimismo lo focultad de
proceder a la exclusién del derecho de suscripcion preferente.

62.- Autorizar al Consefo de Administracién, con focultades de sustitucidn, durante e! piozo
mdximo de cinco afios, para emitir obligociones simples, convertibles y/o canfeables, y/o otros
valores de renta fifa fincluyendo, en particular, obligociones, bonos

y pogarés} con el limite mdximo de 250 millones de euros, con oiribucidn de la facuitad de
excluir el derecho de suscripcién preferente de los acclonistas y titulares de valores
convertibles. Autorizaclén para que la Socledod pueda garantizor, dentro de los limites
anteriormente geflalados, fas emisiones de valares que efectien las sociedades dependientes.




72.-Votucion consultive del Informe anuol de Retribuciones de Conseferos.

2.-Otargamiento de focultades pora formalizar, elevar @ piblico las anteriores ocuerdos e
instar su inscripcidn en el Registro Mercantil osf como paro subsanar, interpretar y efecutar los
Acuerdos que adopte ln Junta Generol.

£l Consejo de Administracion ejerce el derecho que le confiere el articulo 203 de la Ley de
Sociedades de Capitel, por fo que ef acta de la Junta se levantard v acreditard medionte
intervencidn notarial.

En cuanto o lo gsistencia como a la representocién vy odopcién de acuerdos se estard a lo
dispuesto en los Estatutos Sociales, Ley de Sociedades de Capitol y el Reglamento de la propia
Junta General,

Las entidades depositarias podrén expedir tarjetas de aslstencia a fovor de los titulares
legitimados paro concurrir ol presente octo, teniendo derecho a asistencla todos los
gccionistas que podrdn delegar en cualquler otra persona, aungue ne sea aceionisto,

Deberd gurantizarse la inmovilizacidn de acciones desde fa peticién de la tarjeta de asistencia
hasta después de celebrada io Junta General. La representacién que el accionisto otorgue a
cualguler miembro del Consefo de Administracicn deberd expresar instrucciones sobre el
sentido de voto, entendiéndose que de no figurar tales instrucciones, el representante se
pronunciard o favor de las propuestos de acuerdo que realice el referldo Consefo de
Admipistracidn. Sin indicocién concreta, lo representacidn se entenderd conferida al Sr.
Presidente dei Consejo de Administracidn.

Conforme establecen los articulos 272, 287, 517 y 518 de lo Ley de Seciedades de Copital, a
portir de la presente convocatoria, cuglquier accionista, acreditando su condicidn como tal,
puede examinar en el domicifio social o solicitar que se le facilite inmediata v grotuitamente (i)
el texto integro de las cuentas anuales e informe de gestin, relativos al ejercicio social
cerrado o 31 de diclembre de 2016 de lo Sociedad y de su grupo consolidado asi como el
informe del ouditor de cuentas; it} el texto Integro de los propuestus de acuerdos
correspondientes q fos puntos del Orden def Dia sometidos por el Consefo de Administracion
junto con el informe de lnos administradores

de los puntos del orden del dia que asf jo requieran; (i)} el Informe Anual de Goblerno
Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros; fiv) el Reglamento del
Foro Efectrdnice de Acclonistas {v) un modelo de tarjeta de asistencls, delegacion y voto,

De igual forma, de conformidad con lo establecido en el articulo 518 de la Ley de Sociedades
de Capital, o partir de la publicocidn de esta convocatoria y hasta ia cefebrocién de lg Junta,
los acclonistas que lo deseen podrdn consultar o través de o pdgina web de lo Sociedad
{www.tubacex.com} la informaocion a que se refiere €l citado

articulo,

Conforme o fo dispuesto en los articulos 197 y 520 de lo Ley de Sociedades de Capital, hosta el
quinto dfa anterior a la celebracién de la Junta Generai, los accionistas pueden formuiar las
preguntas o peticiones de informacién o acloraciones que se refleran o la informacién
accesible ol publico que se hublera focilitado por la Sociedad o fa CNMV desde el 25 de Mayo
de 2016, fecha de la celebracitn de la ditima Junta General.

Asimismo y de conformidad con ef articulo 539.2 de fa Ley de Sociedades de Copital, o partir
de la publicacién de esta convocotoria y hasta la celebracion de la Junta se hobilite en o
pdgina web de Jo compaitfa un Foro Electronico de Accionistas. Segin lo dispuesto en los
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articulos 172 y 519 de lo Ley de Sotiedatles de Capitof los accionistas que representen, al
menos, el 3% del capitol social, podrdn solicitar que se publigue un complemento de la
convocotoria de la presente lunta Genéral de Accionistas, incluyendo uno o mds puntos en el
orden del dia. El eferciclo de este qef'echo deberé hacerse mediante notificacién fehaclente
gue habrd de recibirse en el dqmicilio sociol, dentro de los cinco dias siguientes a lo
publicacidn de la Convocatoria. JI,fl:'n tol supuesto, el complemento de lo Convocotoria se
publicard con quince dias de antelacién, como minimo, a la fecha estoblecida para lo reunién
de la junta.

/
Dada lo experiencio de anteripres ocasiones, se considera que lo Junta se celebrard en
segunda convocatoria.

En Liodio (Algva} e 22 de marzo de 2017
EL Secretario del Consefo de Administracion
Maider Cuadro Etxebarrena

- Facultar, tan ampilamente como en Derecho fuera menester, ai
del Consejo de Administracién, Don Alvare Videgain Muro y al Sefior
a su vez, Letrado Asesor, Dofia Malder Cuadra Etxebarrena, solidaria o
ente, para que, cualquiera de ellos, en nombre, vy representacidn de esta
ad, sl asf fuera preclso, comparezcan ante Notarlo, a efectos de formalizar
mediante el otorgamlento de Escritura piblica, cuanto se contiene y establece en los
precedentes Acuerdos, a mas de poder proceder a su ejecucldn, en todo caso,
prosigulendo todos los trémites necesarios en orden a la plena efectividad juridica de
dicho instrumento pdblico, inclusive mediante su subsanacidn, e Instando la
Inscripcidn del mismo en los Reglstros Legales que corresponda.

Asimismo, que una vez extendida y lefda al final de la reunién el Acta de la
misma, a que la presente se contrae, fue aprobada por unanimidad asf como firmada
por el Presidente, el Secretario y a su vez Letrado Asesor, Colegiado n® 6881, def de
Abogados de Bizkafa, antes mencionado, en la misma fecha de su celebracidn, 22 de
marzo de 2017, &l principio resefiada, hablendo, este dUltmo, mostrade su
conformidad en Derecho respecto de los Acuerdos precedentemente transcritos,
figurando en la documentacion sodal su intervencidn profesional, segin lo dispuesto
por el R.D. 2,288/1977, de 5 de agosto, en su Art. 1, punto 3 y Art. 3, punto 1.

Y para que conste, segin se facuita as/ como con chservancia y previc
cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 109 del Reglamento del Ragistro Mercantil, se
axpide la presente con & Visto Bueno del Sefior Presidente del Consejo de
Administracién, en Leioa, Bizkala, a 22 de maye de 2017,

. = YOHO EL PRESIDENTE EL SE RIO

, ) N c&p\@m
et .

Alvaro Videgain Muro Maider Cuadra Etxebarrena



Niim. 70

Martes 11 de abril do 2017

SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOGATORIAS DE JUNTAS

1863 TUBACEX, 8.A.

El Consejo de Administraciin de "TUBACEX, S.A.", de conformidad con la
nommativa legal y sstatutaria ha acordado convocar a los Sres. accionistas a Junis
General Crdinaria para au celebracitén en el domicllic social en Llodio {Afava),
Barrio Gardesa, czlle Tres Cruces, n.” 8, el dia veintitrés de mayo de dos mil
diecislete, a las doce heres v treinta minutos en primera convocatoria, v en
segunda convecatoria, en el mismo lugar y hora para el dia veinticuatro de maya
de dos mii diecisiete, al objetc de deliberar y resolver sohre los asuntos inciuidos
en el siguiente

Orden del dia

Primero.- Examen y aprobacidn, en su caso, de las cuentas anuales
individuales y consolidadas, asi como de sus respectivos informes de gestién
correspondiente al sjercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016.

Segundo.- Aprabacidn, an su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado
correspondiente al ejercicio sociat cemado a 31 de diclembre de 2016.

Teresro.- Aprobacién, en su caso, de la gestion del Conaejo de Adminiatracién
de TUBACEX, $.A., corespondiente al ejercicio social camrado a 31 de diclembre
de 2018.

Guarto.- Autorizacién para la adquisicién derlvative de acciones propia at
amparo de lo dispuesto de los artfcutos 146 y 508 de la Lay de Socledades de
Capital.

Quinto.~ Delegacidn en el Consejo de Administracion de la facultad ds ejecutar
el acuerde & adoptar por la propia junta de aumentar el capital sociat, de
conformidad con I establecido en el articule 297.1.a) de la Ley de Sociedades da
Capital, delegando, asimismo, la facultad de proceder a la exclusidn del derecho
de suscripcidn preferents,

Sexto.- Autorizar af Conselo de Administracion, con facultades de sustitucion,
durante el plaze méaximo de cinco efics, para emitir obligaciones simples,
convertibles y/o canjeables, v/o ofros valores de renta fija {incluyendo, en
particular, obligaclones, bonos y pagarés) con el limite méximo de 250 millones de
eurca, con atribucidn de la facultad de excluir ¢l derecho de suscripcion preferente
de los accionistas. y thulares de valores convertibles. Autorizaclon pare que la
Sociedad pueda garantizar, dentro de los limites antericrmante sefalados, las
smisiones de valores que efectlen las sociedades dependientes.

Séptimo.- Votacién consultiva del Informe anual de Refribuclones de
Gonsejeros,

Qctavo,- Otorgamianto de facultades para formallzar, elever a piblico los
anterlores acuerdos @ instar su inscripeién en el Registro Mercantil asf como para
subssanar, interpretar v gjecutar los Acusrdos que adopte la Junia General,

El Conssjo de Administracién ejercs al derecho que le confiere e} articulo 203
de la Ley de Sociedades de Capltal, por lo que & acta de la Junta se levantard y
acreditaréd mediante intervenclén notariaf,

eve: BORME-C-2017-1863
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En cuanta a la asistehcia como a la representacion y adopcitn de acuerdos se
estara a lo dispuesto er jos Estatutos Sociales, Ley de Sociedades de Capltal y ai
Raglamento de lg pro a Junta General.

Las entlidades deposﬂanas padrén expedir {arjetas de asistencia a favor de Jos
titularas legmmadns para concurrir al presente acto, ienlendo derecho a asistencia
todes los accionistes que podrén delegar ert cualquier otrs persona, aunque ho sea
acclonista.

Deberd garantizarse la inmovilizacién de acciones desde ia peticién de la
tarjeta de asistencia hasta después de celebrada la Junta General. La
raprasentacipn que 8l acoionista otorgue a cualquier miembro del Consejo de
Administracion deberd expresar instruccionas sobre el sentido de voto,
ontendiér}dose que de no figurar taldg insfruccionss, el representante se
pronunciara a favor de las propuestas de acuerdo que realice el referido Consejo
de Administracién. Sin indicacién cencreta, la representacion se entendera
conferjda af Sr. Presidente del Consejo de Administracion.

nforme establecen los articulos 272, 287, 517 y 518 de la Lay de
Sogiedades de Capital, a partir da la presente convocatoria, cualquier acclonista,
ditando su condicién como tal, puede examinar en el domicilio sociat o solicitar
se la facilite inmediate y gratuitamente (i) el fexto (ntegro de las cusnias
anuales & informe de gestién, refativos af sjercicio social camado a 31 de diclembra
de 2016 de ia Sociedad y de su grupo consofidado asi coma el Informe del auditor
de cuentas; {il) el texio integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a
los puntos det Orden dal Dla, sometidos por el Consejo de Administracion junto
con el informe de los administradares de (0s puntos det ordan del dia que asi lo
requieran; (i) el Informe Anual de Gobidrno Corporativo vy el Informe Anuval de
Remuneraciones de los Consejeros; (iv) el Reglamento del Foro Electrénico de
Acclonistas (v) un modalo da tarjeta de asistencia, dalegacién y voto.

De lgual forma, de confornidad con lo esteblecido en el articulo 518 de la Ley
de Sccledades de Capttal, a partir de la publicacién de esta convocatoria y hasta Ja
celebracion de fa Junta, los accionistas que lo deseen podran consultar a través de
la pagina web de ia Sociedad (www.tubacex.com) la informacitn a que se reflere &
citado articuio.

Conforma & lo dispuasto en los articulos 197 y 520 de Ja Ley de Sociedades de
Capital, hasta ef quinio dia anterior a la celebracion de la Junta General, los
acclonlstas pueden formular las preguntas o peticlones de informacién o
aclaraclones que se refieran a la informacion accesible al pibfico que se hubilera
facilitado por la Socledad a la CNMY desde el 25 de Mayo de 2016, fecha de Ia
celabracién de la dHime Junta General.

Asimisma y de conformidad con el articulo 539.2 da la Ley de Socladades de
Capital, a partir de la publicacién de esta convocatoria y hasta ta celebracion de la
Junta se habilita en la pagina web de la compafrila un Foro Electrénico de
Acclonistas.

Segun lo dispussto en los articulos 172 y 519 de Ia Ley de Socledadas de
Capital los accionistas que representen, al menos, el 3 % def capltal soclal, podrén
solicltar que se publique ur comptemente de la convocatoria de 1a presente Junta
General de Acclonistas, incluyendo uno ¢ méas puntos en el orden del dia. E|
sjarciclo de este derecho deberd hacerse madiante notificacion fehacisnte que
habré de recibirse en e! domicilio social, dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la Convocatoria. En tal supuesto, el complemento de la
Convocatoria se publicard con quince dias de entelacitn, como minimo, a la facha
establecida para la reunién de la Junta,

eve; RORME-C-2047-1983
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Deada la experiencia de anieriores acasiones, se considera que [a Junta se
celebrard en segunda convocatorla.

Llodlo (Alava), 22 de marze de 2017.- El Secrstario del Conssjo de

Administracién, Maider Cuadra Etxabarrens.
ID: A170025782-1

cve: BORME-G-2017:1063
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, MARIA GOMEZA VILLA, Notario del llustre Colegio del Pals Vasco, con

residencla en lo, Alava,
Doy fd.- De gue las precedentes fotocopias concuerdan fislments con las
pégi Gmeros 2.362, 2.363 y 2.364 del Boletin Oficial del Registro Mercantil

ndmero 70 del dia 11 de Abril de 2.017, {martes}- que han sido por mi colejadas;

y extendida en dos folios del Timbre de Alava nimeros 4111806 y 4111807, en

Liodio, a veirtitrés de Mayo de dos mil diacisiete, DOY FE.

Signado.- Maria Gomeza Villa.=-Rubricado.-

Sello en tinta de la Notarig.==========
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10 DE AUTENTICACION

Yo, DONA MARIA GOMEZA VILLA, Notario del flustre Colegio del Pals

Vasco, con resklencia en Uodia, Alava,

Poy 1é.- De que la precedente fotocopia contuerda fieiments con la hoja
nimero 10 del Diario™E| Correo Espafial Ef Pueblo Vasco-Ediclén Alava”, dal dia
10 da Abril de 2.017, -(lunes)-, Seccitn cludadanos, que ha sido por mi cotsjada, y

ﬁl?ia en ef presente follo del Timbre de Alava nimero 4111805, en Llodio, g

ti tﬁge Mayo de dos mil diecisiete. - DOY FE.

Signado.- Maria Gomeza Villa.- Rubricado.-



PNA. MAIDER CUADRA ETXEBARRENA, Abogado del Ilustre Colegio de
Abogados de Bizkaiz, como Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad
TUBACEX, S.A. , domicillada en Liodio (Alava), Barrio Gardea, Calle Tres Cruces n©
8, con N.LF. A-01-003946.

CERTIFICA:

Que esta Sociedad mediante Acuerdo adoptado por su Conssjo de
Administracién en sesidn validamente celebrada el dia 22 de marzo de 2017, a cuya
correspondiente acta me remlto convoed Junta General Ordinaria de Acclonistas,
para su celebracion en 19 convocatoria el dia 23 de mayo de 2017 y para el dia
siguients inmediato 24 de mayo de 2017 en segunda convocatoria,

Que no habiéndose, a la fecha, constatado ni acreditado la solicitud y
expedicién de tarjetas de asistencia con nimero de acciones en cantidad suficiente
para la celebracion de dicho acto en primera convocatoria, procede, conforme al
Art. 14 de los Estatutos sociales y por haberse asi previsto en la convocatoria
preceptivamente publicada, con la debida antelacién, que la Junta General de que
se trata, haya de tener lugar en segunda convocatoria, el dia 24 de mayo de 2017,

Y para que conste, a todo efecto, donde proceda y ante quien corresponda,
se expide la presente, con ef Visto Bugno del Presidente del Consejo de
Administracién, en Llodio (Alava), a veintitrés de mayo de dos mil diedsiete.

V2.BO EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

C

Y

Fdo. Alvaro Videgain Muro Fdo.: Maider Cuadra Etxebarrena
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mds cordial bienvenida a esta Junta General Ordinaria de Accionistas de
TUBACEX. Agradeciendo su presencia en nombre del Consejo de
Admjhistracién y en el mio propio, asi como por la presencia de nuestros
dos y del equipo ejecutive del Grupo.

Un afio mds en un gran honor poder dirigirme a todos ustedes para
informarles de ios aspectos més destacados que han ocurrido durante el
2016. Hemos atravesado un afioc muy dificil caracterizado por la fuerte
cafda del mercado, en el que nos hemos defendido con el mismo impetu
gue en ejercicios anteriores, poniendo en valor nuestra fortaleza como
Grupo.

Una fortaleza avalada por nuestro plan estratégico y plan de gestién que
se ha visto de aiguna manera reflejada con jos resultados que
presentamos en 2016, porque detras de la modesta cifra de beneficio ha
habido una crisis histdrica en ef sector del Oil&Gas.

Mercado

A pesar de que los precios de las materias primas han seguido una
moderada tendencla creciente, su mantenimiento en niveles
histéricamente bajos ha impedido la recuperacién del sector. Esto ha
supuesto la paralizacién de los principales proyectos de inversion en la
exploracién y praduccién, unc de los principales segmentos de actividad
det Grupo. Unos recortes en la inversién que se han desarroliado durante
dos afios consecutivos, con la consiguiente incertidumbre generada en el
sector.

lunta General 2017 Pagina 1



Este contexto desfavorable ha afectado a nuestra cuenta de resultados. A
pesar de ello, la mejora del posicionamiento de Grupo en productos de
gran valor tecnolégico y el reforzamiento comercial de nuestra red
comercial en las dreas de mayor crecimiento mundial, han permitido
mitigar, al menos parcialmente, el impacto de la crisis.

Y es que hemos vuelto a plantearnos en un mercado en transformacién,
una visién estratégica clara y una capacidad de adaptacién que, afio tras
afio, ha ido evolucionande y que nos ha permitido irnos convirtiendo en la
gran multinacional que hoy somos.

Resultados

Los resultados que hemos presentado, y en los gue posteriormente
desarrollard nuestro Consejerc Delegado, D. Jesus Esmorfs, son meritorios
si consideramos que, a pesar de la caida del mercado, validando nuestro
plan estratégico, nuestro modelo de gestién y ademds hemos apostado
por seguir creciendo.

El crecimiento gue ya veniamos mostrando en 2015 con la integracion de
dos compafifas y que hemos mantenido en 2016. Asi, el afio pasado
creamos una joint venture con la compafifa japonesa Awaji Materia para la
fabricacion de componentes especiales en acero inoxidable en su fabrica
de Tailandla., A este crecimiento sumamos el orgsnico, con el
fortalecimiento de Tubacex Service Solutions, el mayor distribuidor del
mundo en tubos sin soldadura en acero inoxidable, con centros de stock y
servicio en Espafia, Francia, Austria, Oriente Medio, Irdn, India, EEUU y
Brasil. Una apuesta por mejorar el servicio a nuestro cliente distribuidor
acercando nuestros productos y servicios a las regiones estratégicas de
nuestro sector.

Y ademis de ampliar nuestros servicios hemos avanzando en la
concepcidn de soluciones de alto valor tecnolégico. El afio pasado
aumentamos nuestra inversion en +D+i e innovacidn tecnoldgica en un
S0% con respecto al afio anterior. Se trata de una cifra que pone de
manifiesto el valor de la Innovacidn como palanca de transformacion y
diferenciacién. Gracias a nuestros esfuerzos en esta drea nos estamos
posicionando con una cartera de productos enfocada a Ias soluciones
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Un crecimiento que ha/sido posible manteniendo nuestra buena posicién
financiera, es muy destacable, como ha sido desde hace ya afios, el
volumen de fondos/propios de Tubacex. Y es que la estrategia financiera
que seguimos nos permite hacer frente a los vencimientos de deuda en los
proximos 3-4 afigs, incluso en ef peor de los escenarios.

Accionistas

ecto empresarial ne podriz haber avanzado sin la confianza
“mostrada’ por nuestros accionistas. Asl como en ejercicios anteriores
hemas podido agradecer ese compromiso con el pago de dividendos, este
afio el resultado a cierre de ejercicio nos obliga a destinar los modestos
resultados a reservas.

Con respecto a {a accién, que durante 2016 ha mantenido un
comportamien{o muy positivo con una apreciacién del 56% a cierre del
afio, en linea con la mejora de los precios experimentada por las materias
primas y, concretamente por el precio de petrélec que ha aumentado un
52%.

La accidn de TUBACEX cerrd el 31 de diciembre de 2016 en 2,73 euros por
accion, lo que supone una capitalizacion bursatil de 363 millones de euros
frente a los 232,7 milones de euros de cierre de 2015. El presente
ejercicio esta manteniendo ese comportamiento positivo con una
revalorizacién del xx ai dia de ayer, cerrandc en xx euros por accion.
Asimismo, la capitalizacién bursdtil asciende a xxx millones de euros al
cierre, xx millones por encima al cierre de 2016.

La cotizacién méaxima de las acciones de TUBACEX durante el ejercicio ha
sido de 2,91 euros por accidn y se produjo el 13 de diciembre. ia
cotizacién més baja, por el contrario, fue de 1,41 euros por accién el dia
20 de enero.
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El nimero de acciones negociadas en 2016 ha ascendido a 74,30 millones
de titulos con una contratacién efectiva de 164,60 millones de euros. El
volumen de titulos negociados hay caido un 56,4% con respecto a 2015y
supone una rotacion del 56% del total de acciones de la compaiiia.

TUBACEX cuenta con un capital social de 59,84 millones de euros
repartidos en 132.978.782 acciones de 0,45 euros de valor nominal cada
una. La totalidad del capital de ia compafila cotiza en el mercado continuo
de la Bolsa espafiola desde 1970. TUBACEX forma parte del Indice General
de ta Bolsa de Madrid y estd integrado en el indice IBEX SMALL CAP,
formado por las 30 compafilas mds importantes después del IBEX
MEDIUM CAP.

Gobierno Corporativo

Otro capftulo de especial atencibn en este encuentro anual es el
compromiso del Consejo de Administracidon que presido con la
transparencia y el buen gobierno corporative.

Como saben, TUBACEX se ha distinguido desde hace muchos afios no solo
por cumplir estrictamente la practica totalidad de recomendaciones del
Cédigo Unificado de Buen Gobierno sino por, ademds, ser una compafifa
de referencia en esta materia. Mantenemos el compromiso de hacer
propias todas aquellas précticas que contribuyan a incrementar a
transparencia y confianza en nuestro modelo de empresa.

Come saben, el Informe Anual de Gobierno Corporative farma parte del
Informe de Gestion y se encuentra disponible para ustedes tanto en el cd
que acompana al Informe anual como en nuestra pégina web corporativa,
en ambos casos segln el modelo previsto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Responsabilidad Social Corporativa

Cierro mi intervencién con un capitulo dedicado a la Responsabilidad
Sociai Corporativa; Tubacex siempre defiende una concepcion empresarial
en la que el componente social ocupe una posicion destacada.
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En 2015 definimos lo que/en 2016 se constituiria como la Fundacién
Tubacex, una entidad qué, estrechamente vinculada con la estrategia
empresarial, nace con £l objetivo de canalizar las iniciativas que de
manera historica ven{amos desarrollande en materia social y sirva de
cauce fundamental para el impulso de proyectos dentro de tres grandes
areas de actuacign: la formacién, la accidén soclal y la diversidad
corporativa, con gspecial atencién a la diversidad funcional. Todas ellas,
dreas impulsada$ apostando por modelos colaborativos donde todos los
que formamos/parte de TUBACEX podamos sumar esfuerzos.

En el grea de Formacién, hemos impulsado la formacién dual con un
primer pr 'fgrama en Espafia y Austria centrado en el mantenimiento
reventiyo. Se trata de una oportunidad para los jévenes gue aiternan su
prendizaje en ias aulas con una estrecha tutorizacién en el centro de
rabgfo. Un programa que ira creciendo en materias y en regiones, con el
bjétive de convertirlo en un programa global y duradero.

Con respecto a la accién social hemos impuisando nuestro primer
programa de accion social corporativo en colaboracion con UNICEF para
promover el acceso a la educacién de mas de 1200 nifios y nifias en el
distrito de Palghar, ubicade a 50km de nuestra planta de la India. Un
programa participativo que se financia con aportaciones voluntarias de
nuestros grupas de interés, y al que invito a todos a sumarse al proyecto y
del que podréis encontrar mds informacion en nuestra pagina web.

Finalmente, dentro del eje de diversidad corporativa, préximamente
firmaremos un acuerdo de colaboracidon con la Fundacién ONCE para la
integracidn de colectivo con discapacidad en nuestra estructura. Un plan
de trabajo que empezara a materializarse a partir de este afio.

Cierre

Con todo ello, tenemos ante nosotros un proyecto de empresa de largo
recorrido, responsable e innovador. Y que nos moveremos en unos
escenarios inciertos, que serdan mds o menos favorables, pero con el
objetivo claro de convertirnos en lideres mundiales en fas soluciones
tubulares.
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Un proyecio que nos estd permitiendo mantenernos firmes ante las
adversidades del mercado gracias a un ritmo de transformacién que es
posible gracias a todos los que formdis parte de TUBACEX.

Gracias a nuestros colaboradores por su dedicacion y esfuerzo.

Gracias a nuestros equipos de profesionales por su compromiso y trabajo.
Gracias a nuestros clientes por confiar en nosotros.

Gracias a nuestros proveedores por convertirse en grandes aliados.

Y, un agradecimiento especial, a nuestros accionistas, gracias a los cuales
TUBACEX se encuentra en una posicion de liderazgo mundial en el dmbito
de las soluciones tubulares en acero inoxidable.

Confiamos en continuar impulsando nuestro liderazgo y disfrutar de un
escenario de mercade més recuperado en préximos ejercicios.

Y sin mds, cedo la palabra a nuestro consejero delegado, D. Jests Esmaorfs,
que presentard los aspectos més relevantes del ejercicio 2016, de Ia
marcha def actual ejercicio y del desarrollo del Plan Estratégico.

Muchas gracias por su atencion

Llodio, miércoles 24 de mayo de 2017
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