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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Tubacex , S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubacex, S.A. (la Sociedad dominante) v
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demaés
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién en
Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, v en ia formacion de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

do de Comercio de

Bajo IFRS-UE, tal y como se describe en la
nota 3.a de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo esta obligado a realizar
anualmente un test de deterioro del valor
del fondo de comercio de Austria
reconocido en las cuentas anuales
consolidadas que ascendia a 18 millones de
euros a 31 de diciembre de 2016 y sobre el
cual se ha registrado una correccién de
valor de 16 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017. Este test de deterioro
ha sido significativo para nuestra auditoria,
ya que el saldo del Fondo de Comercio que
figuraba en el balance de situacion era
material para los estados financieros
consolidados asi como por la
transformacion industrial y comercial que
desde Grupo Tubacex se ha realizado en
esta Unidad Generadora de Efectivo en los
Gltimos ejercicios.

El proceso de evaluacion realizado por la
Direccion a este respecto requiere de la
aplicacion de juicios y estimaciones
significativas, tanto en la determinacion del
descuento de flujos futuros como método
de valoracién como en la consideracién de
las hipotesis clave establecidas para el
método en cuestidn (uso de factores de
correccion para adecuar los datos
comparables considerados, utilizacién de
tasas de descuento, etc.).

Por todo lo anterior, este aspecto ha sido
considerado una cuestion clave en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas
por la Direccion del Grupo. En este sentido,
hemos obtenido y analizado el test de
deterioro preparado por la Direccion del Grupo,
verificando fa correccion aritmética del mismo

'y la adecuacién del método de valoracion

i empleado. Para ello, hemos analizado la

;:Qcoherencia de las previsiones de flujos de

- efectivo futuros con datos externos e

‘ informacién histérica del componente.

' En este contexto, hemos analizado Ia

i razonabilidad de las principales hipétesis

aplicadas (basicamente las referentes a las

' previsiones de flujos de efectivo futuros, el

valor terminal y las tasas de descuento) y la
consistencia de las mismas frente a los datos
reales de |la evolucidn del componente,

' realizandose asimismo un analisis de

.sensibilidad sobre las hipdtesis clave

| identificadas.

! Hemos involucrado a nuestros expertos
 internos en valoraciones para evaluar,

' principalmente, la metodologia empleada por
el Grupo en el anélisis realizado, las tasas de
descuento consideradas y el valor terminal

i expresado en términos de crecimiento a

| perpetuidad de los flujos de efectivo futuros
previstos.

Por Ultimo, hemos evailuado que los desgloses
- de informacién incluidos en la nota 7 de las

| cuentas anuales consolidadas adjuntas en

' relacién con esta cuestion resultan adecuados
a los requeridos por la normativa contable
aplicable.
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Bajo IFRS-UE, tal y como se describe en la
nota 3.a de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo esté obligado a realizar
anuaimente un test de deterioro del valor
de la marca que tiene reconocida en las
cuentas anuales consolidadas por 11
millones de euros derivado de la compra de
IBF S.p.A. en el gjercicio 2015, al ser un
activo intangible con vida Util indefinida.

La valoracién de la Marca de Italia requiere
de la aplicacién de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccidn,
tanto en la determinacién de método
Royalty en funcién de ventas, como en el
método de valoracién, como en la
consideracién de las hipdtesis clave
establecidas para el método en cuestién
(las referentes a las previsiones de ventas
futuras, tasa royalty, el valor terminal, las
tasas de descuento mas primza de riesgo
asociada y la tasa de crecimiento).

Por todo lo anterior, este aspecto ha sido
considerado una cuestion clave en nuestra
auditoria.

T

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos

' sustantivos encaminados a evaluar la

| razonabilidad de las estimaciones realizadas

. por la Direccion del Grupo. En este sentido,
 hemos obtenido y analizado la valoracién
preparada por la Direccién del Grupo,
rverificando la correccién aritmética del mismo
'y la adecuacién del método de valoracién
empleado. Para ello, hemos analizado la

' coherencia de las previsiones de ventas
futuras que contemplan el analisis realizado
con los presupuestos aprobados por el Consejo
gde Administracion, asi como con datos
‘externos e informacién histérica del

' componente,

|

' En este contexto, hemos analizado la
i razonabilidad de las principales hipétesis
 aplicadas (basicamente las referentes a las

| previsiones de ventas futuras, tasa royalty, el

i valor terminal, las tasas de descuento y |a tasa
' de crecimiento) v la consistencia de las

E mismas frente a los datos reales de la
}fevolucién del componente, realizandose

. asimismo un andlisis de sensibilidad sobre las
ihipétesis clave identificadas. Hemos
‘involucrado a nuestros expertos internos en
valoraciones para evaluar, principalments, la

i metodologia empleada por el Grupo en el
Eanélisis realizado, las tasas de descuento
consideradas y el valor terminal expresado en
términos de crecimiento a perpetuidad de los
flujos de efectivo futuros previstos.

! Por ditimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacion incluidos en la nota 7 de las

| cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacién con esta cuestion resultan adecuados
a los requeridos por la normativa contable
aplicable.




El balance al 31 de diciembre de 2017
incluye un saldo de 70 millones euros de
activos por impuestos diferidos, de los
cuales 42 millones de euros corresponden a
créditos fiscales (bases imponibles
negativas y deducciones, principalmente)
recuperables en el contexto del grupo fiscal
espafiol encabezado por la Sociedad
dominante, 15 millones de euros de
créditos fiscales recuperables en Austria y
4 millones de euros de créditos fiscales
recuperables en Italia.

Al cierre del ejercicio, la Direccién del
Grupo prepara modelos financieros para
evaluar la recuperabilidad de las bases
imponibles negativas activadas,
considerando las novedades legisiativas vy
los dltimos planes de negocio aprobados.

Identificamos esta cuestion como clave en
nuestra auditoria ya que la preparacién de
estos modelos requiere de un elevado nivel
de juicio, basicamente en lo que respecta a
las proyecciones de evolucién de los
negocios que afectan a la estimacién
realizada sobre la recuperacion de los
créditos fiscales.

I

f Muestros procedimientos de auditoria han
hnclwdo, entre otros, la revision de los
imencmnados modelos financieros, incluyendo
*el analisis de la coherencia de los resultados

i reales obtenidos por las distintas divisiones en

icomparacién con los proyectados en los

: modelos del ejercicio anterior, la obtencién de
“evidencia de la aprobacién de los resultados
5presupuestados incluidos en los modelos del

i ejercicio actual y la normativa fiscal aplicable
' donde los activos por impuestos diferidos se
rencuentran registrados asi como la

' razonabilidad de las proyecciones de los

- ejercicios futuros y la congruencia de las

| mismas con las utilizadas en otras dreas
gestimativas como las utilizadas en la

- evaluacién del deterioro de inversiones

*ﬁnancueras relativas a empresas de grupo y
asouadas o en la evaluacion del principio de
-empresa en funcionamiento. Asimismo,
[lnvolucramos a nuestros expertos internos del

‘&rea fiscal en el analisis de la razonabilidad de
las hipétesis fiscales consideradas en base a |z

; normativa aplicable.

.Por ultimo, hemos evaluado si la nota 22 de

las cuentas anuales consolidadas adjuntas

;fcontiene los desgloses requeridos a este

i respecto por el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.



Durante el ejercicio 2017 se ha firmado un
contrato especifico para la entrega de 600
kms de Tubo en un periodo de 3 afios. Las
ventas aparejadas al mismo suponen un
12% del total de ventas consolidadas
realizadas por el Grupo al 31 de diciemnbre
de 2017. Tal y como se explica en la Nota
3.p de la memoria consolidada el Grupo
aplica la NIC 11 para el reconocimiento de
estos ingresos aparejados a este contrato
por grado de avance, en funcion de los
costes reales incurridos sobre el total de
los costes presupuestados.

Este método de reconocimiento de ingresos
ha sido una cuestién clave para nuestra
auditoria ya que afecta a un importe
relevante del volumen total de la cifra de
negocios y requiere la realizacion de
estimaciones significativas por parte de Ia
Direccidn del Grupo, relativas
principalmente al resultado previsto al final
del contrato, al importe de gastos a incurrir
al final de la obra, a la medicién de Ia
produccién ejecutada en el periodo, o al
registro contable de las modificaciones
sobre el contrato inicial, todas ellas con
impacto en los ingresos reconocidos en el
ejercicio. Estos juicios y estimaciones son
realizados por los responsables de la
ejecucidn de las obras o contratos de
servicios y posteriormente revisados en los
diferentes niveles de la organizacién, asi
como sometidos a controles tendentes a
asegurar la coherencia y razonabilidad de
los criterios aplicados.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisién del disefio e
! implantacién de los controles relevantes que
imitigan los riesgos asociados al proceso de
! reconocimiento de ingresos por grado de
| avance, asi como pruebas de verificacién
respecto a que los citados controles operan
%eficazmente involucrando para aquellos
‘relacionados con sistemas de infermacién
 Nuestros especialistas en tecnologia v
| Sistemas.

Hemaos obtenido y analizado el contrato
firmado obteniendo un adecuado

- entendimiento de las cldusulas del contrato,
 asi como analizado la correcta aplicacién de la
'NIC 11. Asimismo hemos realizado un andlisis
de la presupuestacidn de los costes totales del
: contrato; de los costes incurridos a 31 de
édiciembre de 2017 y de las desviaciones

' respecto a los costes presupuestados iniciales.
iTambién hemos realizado un muestreo de los
{inventarios a cierre del ejercicio para analizar
el grado de avance del contrato, verificado los
cobros anticipados contra documentacién
soporte y analizado si los ingresos se

i encuentran debidamente registrados en base a
i los costes reales incurridos sobre el total de los
. costes presupuestados teniendo en cuenta el
iimpacto fiscal diferida.

| Las Notas 13 y 14 de las cuentas anuales
Econsolidadas adjuntas, contienen los desgloses
e informacion relativa a los ingresos por

i ventas del Grupo registrados por grado de

' avance.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante Y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la otra informacién se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados de revision sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, asi como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segln se define en el art. 35.2,b) de la Ley 22/2015, de Auditorfa de Cuentas,
que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe
de gestién consolidado , o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la otra informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido Y presentacién
de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe
de gestién consolidado y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 v Su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consclidadas.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en las péginas 9 y 1C es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos iegailes y regiamentarios

a cional para 1] & 8 a de la So0Cieaa

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de febrero de
2018.

La Junta General (Ordinaria/Extraordinaria) de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2016
nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.



Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afos, con posterior prérroga de un afio, por lo que hemos venido realizando el
trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2012,

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C n° 50692

27 de febrero de 2018

AUBITORSS

o

]

DELOITTE, §.L.

Afio 2018 Ne

03/18/00007
SELLO CORPORATIVO:

96,00 EUR
.................................
Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espariola o intemacional

.................................



Anexo 1 de nuestro informe de auditeria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Racnoneahilidadac o 3 tor =9 rolac: BER-111 g :
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con
la finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno del Grupo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante,

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |la auditoria planificados y los



hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia Y, €n su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periode actual Yy que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de |la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

D LT, ON DA D I 7Y
{Miles de Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016 (*}
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios Nota 6 490.361 494,029
+/- Variacion de exlstencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 13 20.383 9,262
Trabajos realizados por el grupo para su activo Nota 3.b 4,211 4.784
Aprovisionamientos Nota 13 {274.719} (268.025)
Otros ingresos de explotacidn Notas 11y 24 6.505 13.132
Gastos de personal Nota 25 {121.444) (121.543)
Otros gastos de explotaclén Nota 24 {99.357) (56.652)
Amortizacion y deterloros de valor del inmovilizadg Notas 7y 8 (54.197) {32,425}
Resultado de explotacién (28.257) 2.522
Ingresos fingncieros Nota 11 2.185 1.038
Gastos financleros Notas 11 y 18 {11,233) (8.750)
Diferencias de cambio {1.788) (393)
Resultado financiero (10.834) (8.105)
Resultado de entidades valoradas por el métado de la participacién Nota 10 8 29
Resultado antes de Impuestos {29.083) (5.554)
Impuesto sobre beneficios Nota 22 14.975 3.991
Resuitado del ejercicio procedente de operaciones continuadas {24.108) {1.563}
Resultado procedente de las actividades discontinuadas - -
Resultado consolidado del ejercicio {24.108) {(1.563)
Atribuldo a:
La Sociedad Dominante (19.710}) 507
Intereses minaritarios {4.398) (2.070)
Beneficio por accian {en euros)
- Bésicas Nota 23 (0,1518) 0,0039
- Diluidas Nota 23 (0,1518) 0,0039

(*) Presentado ¢nicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada adjunta farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

carrespondiente al ejercicio 2017,



TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ST RE [¢] LID, IENT
A RCI E DO 1 CIE DE 17 Y
(Miles de Eures)
Notas da la E_jerclclo Ejercicla
Mamoria 2017 2016 (*)
Resuitado consolidado del ejercicia {24.108) {1.563)
Partldas que pueden ser objato de transfarencia a la cuenta de resultados:
Resultados imputados directamente contra patrimanio
Valoracidn instrumentos de cobertura de flujos de efectivo Notas 12 y 16 (2.441) (525)
Efecta impasitive Notas 12, 16 y 22, 583 259
Diferencias de conversién Nota 16.g {8.000} 1.674
Transferencias a la cuenta de rasultados de! pariodo
Vaioracidn instrumentos de cobertura de flujos de efectivo Notas 12 y 16 (634) (503)
Efecto Imposttivo Notas 12, 16 v 22 178 141
Otro resultado integral (10.214) 645
Total resultado integral dal ejercicic {34.322) (918)
Atribuido a:
La Socledad dominante (25.924} 1.152
Intereses mineritarios (4.398) (2.070)

(*) Presentado (nicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de otro resultado integral consolidade
cerrespondiente al ejercicio 2017,
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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

E E EF N D S EJE (4] Y 201
(Miles de Euros)
_ﬁntas de la Ejercicio ﬁeTciclu
Mamorla 2017 2016 {*)
Flujos de efectivo de actividades de explotaclén
Beneficio del ejercicio antes de impuestos (39.083) (5.554)
Ajustes del resultado:
Amartizaciones y deteriores de valor del inmavilizade Notas 7y 8 54,197 32.425
Gastos/Ingresos por diferencias de camble 1,786 393
Varlaclén de provisiones Natag 13,14, 17 y 21 3,743 254
Ingreses financlercs (2.185) (1,038)
Gastos financieros 11.233 8.750
Participacién en os resultados de {as Inversiones contabilizadas por el método
de la participacian Nota 10 (8} {29}
Variacién de instrumentos de patrimonio - pagos basados en acciones Nota 16 5i1 279
Trabajos efectuados por el Grupe para activas ne carrientes Nota 3.b {4.211) {4.784)
Resultado por enajenaciones de inmovikzade material e Intanglble Notas 7, 8 y 24 1.003 {779
Imputacién de subvenclones sficiales a resultados Nota 24 (81) {301)
26,905 29.616
Cambios en el caplital circulante:
Existencizs Nota 13 (37.774) 6.715
Deudores camerciales y otras cuentas a cobrar Nota 14 (2.200) 15.631
Otres activos corrientes {3.905) 189
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 20 31711 11.300
Otros paslvos corrientes Notas 17 y 21 (1.705) (1.587)
Otros actives y pasivos no corrlentes (743) (2.854)
{14.596) 29.354
Otros flujos de efective de tas actividades de explotacién:
Intereses pagados (10.104) (8.750)
Impuesto sobre las ganancias cobrado/ {pagade) Nota 22 - (282)
Flujos netos de efectivo de actlvidades de explotaclén (I) 2.205 49.938
Flujo de efectivo por actlvidades de Inverslan:
Procadente de Iz venta de inmovilizade Notas 7y B - 4.230
Procedente de la venta de activos financigrgs Nota 11 41,021 3.275
Intereses recibidos 2.185 102
Inversiones contabilizadas aplicando el método da la participacidn Nota 10 (8) -
Adquisiclén de Inmovllizado materia! Nota 8 (28.994) {33.369}
Adquisicién ge actlvos Intangibles Nota 7 {6.826) (3.543)
Adquisicién de otros activos financieras Nota 11 y 12 - (5.2B1})
Inversiones en unidades de nagocio Nota 2.f 249 -
Flujos netos de efectivo de las actividades de inverslén (11) 7.627 (34.586)
Flujos da efectiva por actividades de financiacian:
Emisidn de deudas con entidades de crédito Nota 18 148,653 141.155
Emisidn de ctras deuvdas financieras Nota 18 95.836 48.610
Davolucién y amortizacidn de deudss con entidades de crédito Nota 18 {140.998) (173.770)
Devolucion de otras deudas financieras Nota 18 (48.610) {24.951)
Devolucidn de etres pasivos financieros Notas 12y 19 {606) {2.537)
Pago de dividendos Notz 16.h - (2.365)
Flufos netos de efectivo de las actividades de financlacién (IIT) 54.075 {15,854}
Efecto de las variaciones de tipo de camblo (IV) - -
Aumettto/(Disminuclén) neta de efectivo y otros medics liquidos equivalentes {I+II+III+IV} 63.907 {502}
Efectivo y stres medios liquidos equivalentes al efectivo al 1 de enero Nota 15 43.360 43.862
Efectlvo y otros medlos liqufdes equivalentes al 31 de diciembre Nota 15 107.267 43.360

{*) Presentado Unicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memorla consclidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo consolidado correspondiente al gjercicio 2017,



Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo TUBACEX

Memoria consolidada
correspondiente ai ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Natur

a y actividad d Soci Dominante

Tubacex, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) se constituyd como sociedad andnima por
un periodo de tiempo indefinido el 6 de junio de 1963 y tiene su domicilio social en Llodio

{Alava).

Su objeto social es, entre otros, la fabricacién y venta de tubos especiales de acero sin
soldadura, bésicamente inoxidables, asi como cualquier otra modalidad de la industria
siderometallirgica u otras actividades similares que se acuerde explotar. No obstante, a partir
del 1 de enero de 1994, la Sociedad dominante quedé convertida en una sociedad tenedora
de participaciones y cabecera del Grupo Tubacex, sin actividad productiva, ya que ésta es
desarrollada por sus sociedades dependientes.

La actividad principal de Tubacex, S.A. se concentra en |a tenencia de participaciones (Anexo)
y en ia prestacion a las empresas del Grupo de determinados servicios de cardcter centralizado
y de arrendamiento que son objeto de facturacién.

Tubacex, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades dependientes
que se reflacionan en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Tubacex,
S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo TUBACEX o el Grupo) tienen como
actividades principales la fabricacion y venta de tubos especiales de acero sin soldadura,
basicamente inoxidables.

Tubacex, 5.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacidn en el mercado continuo de la Bolsa
espafiola.

2. Ba

esentacié las Cuen Anuales Consolid

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX del ejercicio 2017 han sido
formuladas por los Administradores:

De acuerdo con io establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante, NIIF) adoptadas por la Unidn Eurcpea de confarmidad con el
Reglamento (CE) n® 1606.2002 del Parlamento Europeo v del Consejo, incluyendo las
Normas Internacionates de Contabilidad {NIC), las interpretaciones emitidas por el
International Financial Reporting Interpretations Comittee (IFRIC) y por el Standing
Interpretations Comittee (SIC). En la Nota 3 se resumen los principios contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacidn de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.



* Teniendo en consideracion la totalidad de los principios vy normas contables y de los
criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite
a este respecto y que se especifican en |la Nota 3.

* De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera,
consolidados, del Grupo TUBACEX ai 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonic neto vy de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

* A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por
las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades integradas en
el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacidn se han Introducido ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y
para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX correspondientes al ejercicio 2016
fueron aprobadas por ia Junta General de Accionistas de TUBACEX celebrada el 24 de mayo
de 2017. Las cuentas anuales consotidadas del Grupo vy las cuentas anuales de las entidades
integradas en el mismo correspondientes al ejercicio 2017 se encuentran pendientes de
aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracién de TUBACEX entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE)
no 1606.2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002 teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como las
alternativas que la normativa permite al respecto.



Durante el ejercicio 2017 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de
aplicacién obligatoria, ya adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de resultar de
aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas:

(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en

el ejercicio 2017

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Modificacion a la

NIC 12

Reconocimiento  de actives por
impuestos diferides por pérdidas no
realizadas ({publicada en enero de
2016)

Clarificacién de los principios establecidos respecto al
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas.

1 de enero de 2017

Modificacion a ia NIC 7 Iniciativa de
desgloses (publicada en enero de

Diversas aclaraciones en relacién con los desgloses
{operaciones financieras, iiquidez, etc.).

2016}

1 de enero de 2017

El Grupo estad aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2017 las normas e
interpretaciones antes sefialadas, que no han supuesto un impacto significative en sus
politicas contables. A este respecto, se incluye a continuacion una conciliacién del valor en
libros de los pasivos ariginados por las actividades de financiacién distinguiendo

separadamente los cambios que generan flujos de efectivo de aguellos gue no lo hacen:

Sin Impacto de Flujos
0170172017 | F1UioS de | variacisn en 31/12/2017
caja valor Reclasificaciones | Otros (*)
razonable
Deudas con entidades de crédito -
a largo plazo 164.650 - - (84.933) - 79.717
Beudas con entidades de crédito
a corto plazo 189.608 54,525 - 84,933 (329) 328.737
Total pasivos de actividades
financiacién 354,258 54.525 - - {329) 408.454

(*) Se corresponden con la variacidn de los intereses financieros devengados y no pagados a final de los ejercicios

2017 y 2016 (Nota 18).




(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en
ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzd el 1 de enero de 2017,

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado adn en vigor, bien
porgue su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o
bien porque no han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de
ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31)

1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros {publicada
en julio de 2014).

Sustituye los requisitos de clasificacién,
valoracion, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos financiercs, |a
contabilidad de coberturas y detericro de
NIC 39.

1 de enerp de 2018

Modificacion a la NIIF 4 Contratos de seguros
(publicada en septiembre de 2016)

Permite a las entidades bajo el alcance de
la NIIF 4, la opcidn de aplicar la NIIF 9
(Movertay approach”) o su exencién
temporal.

1 de enero de 2018

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016

Modificaciones mencres de una serie de
normas

1 de enero de 2018

Clarificaciones a fa NIIF 15 (publicada en
abrit de 2016)

Giran en torno a la identificacién de las
obfigaciones de desempefio, de principal
versus agente, de [a concesidn de licencias
y su devengo en un punto del tiempo o a
lo largo del tiempo, asi como algunas
aclaraciones a las reglas de transicién,

1 de enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos (publicada en enero
de 2016)

Un maodeio contable Uinico para los
arrendatarios, que incluirdn en el balance
todos los arrendamientos con un impacto
similar al de los actuales arrendamientos
financieros {(Sustituye a la NIC 17 y las
interpretaciones asociadas).

1 de enero de 2019




No aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Modificacién a la NIIF 2 Clasificacidn y
valoracién de pagos basados en acciones
{publicada en junio de 2016)

Diferentes modificaciones a la norma sobre
pagos basados en acciones en relacion a
“vesting conditions” en pagos en acciones
liguidables en efectivos, modificaciones de
los términos y condiciones de los planes,
liguidaciones en neto, etc.

1 de enero de 2018

Modificacion a la NIC 40 Reclasificacidon de
inversiones inmobiliarias (publicada en
diciembre de 2016)

Guia ante operacionas con propiedades de
inversidn en las que hay un cambio de uso.

1 de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones y anticipos en
moneda extranjera (publicada en diciembre
de 2016)

Establece la “fecha de transaccién” a
efectos de determinar el tipo de cambio
aplicable en transacciones con anticipos en
moneda extranjera.

1 de enero de 2018

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos
fiscales {publicada en junio de 2017)

Clarifica como aplicar los criterios de
registro y valoracion de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la autoridad
fiscal de un determinado tratamiento fiscal
utilizado por la entidad.

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 9 Caracteristicas de
cancelacién anticipada con compensacion
negativa {publicada en octubre de 2017}

Se permite la valoracién a coste
amortizado de algunos instrumentos
financieros con caracteristicas de pago
anticipado permitiendo el pago de una
cantidad menor que las cantidades no
pagadas de capital e intereses.

1 de enero de 2019

Modificacién a la NIC 28 Interés a largo plazo
en asociadas y negocios conjuntos (pubficada
en octubre de 2017)

Clarifica que se debe aplicar NIIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada o
nggocio conjunto si no se aplica el métedo
de puesta en equivalencia.

1 de enero de 2019

Modificacién de la NIC 19 Mcdificacion,
reduccidn o liguidacion de un plan

De acuerdo con las modificaciones
propuestas, cuando se produce un cambio
en un plan de prestacion definida (por una
modificacidn, reduccidn o liquidacién), la
entidad utilizard hipdtesis actualizadas en
la determinacién del coste de los servicios
y los intereses netos pare el periodo
después del cambio dei plan.

1 de enero de 2019

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017
{publicada en diciembre de 2017)

Modificaciones mencres de una serie de
normas, NIIF 3, NIC 12 y NIC 23,

1 de enero de 2019

NIIF 17 Contratos de seguros {publicada en
mayo de 2017)

Recoge los principios de registro,
valoracién, presentacién y desglose de los
contratos de seguros. Reemplaza a la NIIF
4,

1 de enero de 2021

Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto (publicada en
septiembre de 2014)

Clarificacion en relacion al resultade de
estas operaciones si se trata de negocios o
de activos.

Sin fecha definida.




Para las normas que entran en vigor a partir de 2018 y siguientes, el Grupo ha realizado
una evaiuacién, en especial de la NIIF 15 y NIIF 9, de los impactos que la aplicacidn futura
de estas normas podria tener en las cuentas anuales consolidadas una vez entren en vigor.

NIIF 15- Ingresos procedentes de contratos con clientes

En relacion a NIIF 15, los nuevos requisitos pueden dar lugar a cambios en el perfil de
ingresos. En concreto, establece un enfoque de reconocimiento de ingresos que se
estructura alrededor de cinco pasos. El primero, identificar el contrato con el cliente; el
segundo, identificar las obligaciones separadas del contrato; el tercero consiste en
determinar el precio de la transaccién; el cuarto, distribuir el precio entre las obligaciones
identificadas mientras que el quinto y ultimo supone contabilizar los ingreses cuando o a
medida que se satisfacen las obligaciones,

El Grupo ha evaluado su aplicacion y no espera impactos derivados de la NIIF 15, no siendo
por tanto necesario plantearse aplicarla retroactivamente reexpresande la informacién
comparativa.

Las operaciones de venta en el negocio en el que opera el Grupo por sus caracteristicas, y
a excepcion de un importante contrato firmado en el ejercicio 2017 (Notas 3.p., 3.v., 13y
14), no siguen el patrén habitual de venta por contratos de construccién correspondiéndose
a contratos de entrega de activoes en un momento puntual del tiempo que no se dispersan
en varios ejercicios. Habiendo sido objeto de andlisis individualizado se ha concluido que en
estos contratos ios riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de
los bienes, se retiene el control efectivo hasta la entrega de los mismos, pudiéndose medir
con fiabilidad el importe de los ingresos, considerandose probable que se reciban los
ingresos, y concluyendo gue los costes incurridos, © per incurrir, en relacién con la
transaccidn son medibles con fiabilidad. Las garantias relacionadas con las ventas no se
pueden adquirir por separade. En consecuencia, el Grupo continuard en su caso
contabilizando las garantias y seguros de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes. No se otorgan garantias complementarias a las legales
que de acuerdo a la NIIF 15 tengan la consideracién de una garantia de servicios y por
tanto deban cantabilizarse como una obligacién separada de desempefio de la que el Grupo
deba asignar parte del precio de venta del activo.

En lo que respecta al contrato firmado en el ejercicio 2017 cuya naturaleza se considera
como contrato de construccion los Administradores han analizado las diferencias existentes
entre aplicar la NIC 11 y fa NIIF 15, habiendo concluido que no existe impacto contable
alguno.

Con excepcion de tener que proporcionar desgloses més extensos sobre las transacciones
de ingresos de la entidad, no se esperan otros impactos significativos en la situacién
financiera y rendimientos del Grupo como consecuencia de |la aplicacion de esta norma.

NIIF 9- Instrumentos financieros

La NIIF 9 sustituird a la NIC 39 a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018. Existen
diferencias muy relevantes con la norma actual de reconocimiento y valoracién de
instrumentos financieros, siendo la Unica aplicable al Grupo ia que guarda relacién con el
deterioro de valor de los activos financieros, ya que ta NIIF 9 requiere la aplicacidn de un
modelo basado en la pérdida esperada frente al modelo de NIC 39 estructurado sobre la
pérdida incurrida. Bajo dicho modelo, la pérdida esperada se contabilizard junto a sus
cambios en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesge de crédito
desde la fecha de reconocimiento inicial, no siendo por tanto necesario que se produzca un
evento de deterioro antes de reconocer una pérdida crediticia. Asimismo, a futuro, las



modificaciones contractuales de los pasivos financieros que determinen su baja de balance
se contabilizaran como un cambio de estimado de los flujos contractuales del pasivo,
manteniendo la tasa de interés efectiva original y ajustando su valor en libros para hacerlo
posible con contrapartida en resultados.

El Grupo valora sus activos a coste amortizado, ya que el objetivo del modelo de negocio
es mantenerlos con el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales. La intencion del
Grupo es aplicar la NIIF 9 retroactivamente sin re-expresar la informacién comparativa. A
este respecto, de acuerdo con el nuevo modelo de deterioro de pérdida esperada a 12
meses, el Grupo estima que los activos financieros valorados a coste amortizado estaran
sujetos a pérdida por deterioro de valor atendiendo a los hechos y circunstancias existentes
a dicha fecha segun se indica a continuacién, de acuerdo a una evaluacién preliminar, ya
que el Grupo aun estd compietando su modelo de pérdida esperada, y que supondria unas
menores reservas a L de enero de 2018 por importe de (en miles de euros):

Pérdida Pérdida estimada a
Importe a estimada a 12 12 meses a

Concepto 31/12/2017 | meses (%) (*) 31/12/2017
Clientes (Nota 14) 93.100 0,02%- 3,77% 1.764
Obras ejecutadas pendientes de
facturar (Nota 14) 2.503 3,77% 94
Activos financieros corrientes (Nota
11) 32.069 0,02%-0,06% 13
Activos financieros corrientes (Nota .
14) 15.604 3,77% 588
Tesoreria 107.267 0,02%-0,06% 43
TOTAL 2,502

(*) La estimacién se ha realizado tomando en consideracién la calificacion crediticla de las
contrapartes, emitida por agenclas de reconocida prestigic, habiendo considerado ios clientes v
entidades financieras con !as que trabaja e Grupe como en un intervalo entre B y AAA. En la
estimacldn de la pérdida esperada por las obras ejecutadas pendientes de facturar, se ha optado
por estimar una pérdida esperada del 3,77% sobre el importe total, al no disponer de dicha
califlcacién publica individualizada para el cliente habiendo considerade como referencia valida el

rating del pais en el que opera.

NIIF 16- Arrendamientos

La NIIF 16 entrard en vigor el 1 de enero de 2019 y sustituird a la NIC 17 vy a las
interpretaciones asociadas a las actuales. La novedad central de la NIIF 16 radica en que
habré un modeic contable Unico para los arrendatarios, que incluirdn en balance todos los
arrendamientos, con un impacto similar a los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacion del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el coste amortizado
del pasive). El Grupo estd valorando cual serd el efecto total de ia aplicacién de esta NIIF
16 en las cuentas anuales consolidadas. La NIC 17 no requiere el reconocimiento de ningtn
active o pasivo por el derecho de uso para pagos futuros por estos arrendamientos; en
cambio, esta informacién se revela como compromisos de arrendamiento operativo en la
Nota 9 de la memoria. Una evaluacién preliminar indica que estos acuerdos cumplirdn con
la definicién de arrendamiento conforme a NIIF 16 vy, por tanto, el Grupo reconocerd un
activo por el derecho de uso y el pasivo correspondiente a menos que se califiquen como
arrendamientos de bajo valoer o de corto plazo con la aplicacién de NIIF 16. Se espera que
los nuevos requisitos de fa NIIF 16 no tengan un impacto significativo en los estados



financieros del Grupo sobre la base de los contratos en vigor a 31 de diciembre de 2017
(véase Nota 9 relativa a las cuotas de arrendamiento minimas comprometidas por el Grupo
por los contratos de alquiler en vigar). No es factible proporcionar una estimacion razonable
dei efecto financiero hasta que dicho anédlisis se haya completado. La Direccidn no tiene
intencién de aplicar anticipadamente esta norma y a la fecha actual no se ha decidido Ia
opcién que se aplicard en ia fecha de transicién.

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, dado que el euro es la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el
extranjero se registran de conformidad con las politicas descritas en |la Nota 2.f.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos de las sociedades dependientes
cuya moneda funcional es diferente al euro al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyendo
saldos grupo que se eliminan en el balance de situaciéon consolidado adjunto, responde al
siguiente desglose:

Contravalor en miles de euros
31.12,17 31.12.16
Divisa Activos Pasivos Activos Pasivos
Real brasilefo 931 1.446 380 334
Baht Tailandés 6.763 2.224 - -
Délar estadounidense 56.664 11.165 59.583 8.040
Rupia india 49.006 11.113 43.305 4.297
Total 113.364 25.948 | 103.268 12.671

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenfa 3,4 millones de euros de cuenta a pagar en
moneda extranjera.

El desglose de los principales saldos de sociedades dependientes en moneda extranjera,
atendiendo a la naturaleza de ias partidas que los integran, es el siguiente:

Contravalor en miles de euros
31.12.17 31.12.16
Naturaleza de los saldops Activos Pasivos Activos Pasivos

Inmovilizado intangible 10.896 - 10.558 -
Inmovilizado material 41.145 40,272 -
Inmovilizado financiero e impuestos diferidos 1.942 = 2.782 -
Existencias 25,993 - 20.083 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15.997 10.712

Otros activos financieros corrientes 503 912

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 16.888 17.949

Pasivo no corriente - 8.436 - 5.626
Pasivo corriente - 17.512 - 7.045
Total 113.364 25.948 | 103.268 12.671




d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas
realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de TUBACEX.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX correspondientes al ejercicio 2017
se han utilizado ocasionalmente estimaciones. Las estimaciones mas relevantes se refieren
a:

» Las hipétesis empleadas en la valoracién de los fondos de comercio y activos
intangibies de vida util indefinida (Notas 2.fy 7).

¢ Hipétesis asumidas para evaluar la recuperabilidad de los activos par impuesto diferido
{Nota 22).

* Laestimacién de los costes totales aparejados al contrato de construccion conseguido
en el ejercicio 2017 y costes incurridos durante el ejercicio para determinar el grado
de avance a 31 de diciembre de 2017 (Notas 13 y 14).

« La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 7 y 8).

e Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8,
10, 11y 14).

» Andlisis de valores netos de realizacién, evaluacién de deterioros por lenta rotacién de
existencias y evaluacién de posibles pérdidas en la cartera de pedidos comprometida
{existencia de contratos onerosos) (Nota 13).

« El importe de las provisiones para riesgos y gastos y la probabilidad de ocurrencia ¥
el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes {Nota 17),

* El cumplimiento de covenants de determinada financiacion recibida (Nota 18).

« Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (Nota 21),

* El valor razonable de determinados instrumentos de patrimonio {(Notas 3.1 y 16.f), asi
como el cumplimiento de las condiciones para ser dados de baja (Nota 3.e).

A pesar de que estas estimaciones se realizarcn en funcién de la mejor informacion
disponibie sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que
se harfa, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Dado el caracter incierto de cualquier estimacién basada en expectativas
futuras en el actual entorno econdmico, se podrian poner de manifiesto diferencias entre
los resultados proyectados y los reales. La importancia de dichas estimaciones debe
considerarse en [a interpretacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas y, en
concreto, en la recuperacion de los valores asociados a los fondos de comercio, el
inmovilizado material y los créditos fiscales activados.



Ai 31 de diciembre de 2017, los Administradores del Grupo TUBACEX estiman que no
existen pasivos contingentes significativos para el Grupo que no estén desglosados en estas
cuentas anuales consolidadas.

e) Comparacion de Ia informacién-

f)

Conforme a lo exigide por la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria referida al
ejercicio 2017 se presenta, a efectos comparatives, con la informacion relativa al ejercicio
2016 y, por consiguiente, no constituye por si misma fas cuentas anuales consolidadas del
Grupo TUBACEX correspondientes al ejercicic 2017.

De cara a realizarse una adecuada comparacion entre [as cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios 2017 y 2016 deben considerarse las variaciones en el perimetro de
consolidacion descritas en ia Nota 2.f.

Principios de consolidacion-

Perimetro de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas estan compuestas por ia Sociedad dominante y
aquellas sociedades controladas por ésta, entendiéndose por tal, tener poder sobre la
participada, estar expuesta o tener dereche a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada y tener capacidad de utilizar su poder sobre |a participada para
influir en el importe de los rendimientos del inversor.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017 se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales a dicha fecha de Tubacex, S.A. {Sociedad dominante - Nota 1) vy de las
Sociedades dependientes que se desglosan en el Anexo de esta memoria consolidada. Todas
ellas tienen el mismo ejercicic econdmico exceptuando las sociedades indias Tubacex
Prakash India Pvt Ltd vy Tubacex India Pvt Ltd cuyo cierre econdmico es el 31 de marzo
habiendo sido homogeneizado el mismo a efectos consolidades a 31 de diciembre.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicioc 2017 en el perimetro de
censolidacion han sido las siguientes:

Inversion en Tubacex Awaji Thailand

Con fecha 27 de septiembre de 2016 Grupo Tubacex firmé un acuerdo para la creacién de
una sociedad con la empresa japonesa Awaji Materia para la fabricacion de componentes
especiales en acero inoxidable en su fabrica de Tallandia. Esta cperacidén implica una
ampliacién de capital de 3,3 millones de ddlares suscrita por el Grupo Tubacex a través de
su filial italiana IBF SpA, lo que representa el 60% de participacién en |a nueva sociedad
por parte de IBF SpA (donde Tubacex, S.A. tiene un 65%). Awaji Materia, en
contraprestacion del 40% restante, ha aportado los activos restantes a la referida
sociedad.

Se prevé que la nueva sociedad, Tubacex Awaji Thailand, que cuenta en la actualidad con
40 trabajadores, facture 20-25 millones de euros en tres afios con la fabricacidn de fittings.
Se trata de productos estandares que complementan la gama de fittings actual que ofrece
Grupo Tubacex a través de sus sociedades dependientes Tubacex Taylor Accesorios S.A. e
IBF SpA permitiendo sinergias industriales.
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La operacion se enmarca dentro de la estrategia de crecimiento prevista en el Plan
Estratégico de TUBACEX 2013-2017, y permitird al Grupo complementar su gama de
productos e incrementar su presencia en el mercade asiatico, entre otros aspectos.

Los actives adguiridos y tos pasivos reconocidos en los estados financieros consolidados
en la fecha de toma de control, una vez consideradas las conclusiones de los informes de
expertos independientes sobre la valoracidén de los mismos son los siguientes:

23.01.17
Naturaleza de los saldos Activos Pasivos
Activo No corriente
Inmovilizado material {Nota 8) 1.579
Activo Corriente
Existencias (Nota 13) 239 -
Deudores comerciales y otras cuentas @ cobrar 138 =
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.349
Pasivo Corriente
Otros pasivos - 139
Total 5.305 139

Esta sociedad es consolidada por et métedo de la integracion global en las cuentas anuales
consolidadas desde el 23 de enero 2017 momento de la toma de contral considerado por
los Administradores. El efecto que hubiera supuesto en las cuentas anuales consolidadas la
integracidn de la misma desde el 1 de enero de 2017 no es significativo.

Durante el ejercicio 2016 las variacicnes mas significativas del perimetro de consolidacién
fueron las siguientes:

Tubacex Upstream Technologies S.A.

Con fecha 14 de enero de 2016 se produjo una alianza estratégica con la ingenieria Energy
Frontier Solutions S.L. censtituyendo una sociedad mercantil anénima denominada Tubacex
Upstream Technologies, S.A. que tiene por objeto social la comercializacién y fabricacion
de tubos especiales de acero (en especial, destinados al sector upstream oil&gas), o
metalicos en general, asl como cualesquiera otros accesorios, complementos y productos
especificos de la industria metalirgica. También tiene como objeto la elaboracidn v
ejecucion de planes y proyectos de creacién, promocidn, desarrollo e inversidn vy
participacidn, en general, referentes a empresas o negocios industriales, comerciales y de
servicios.

El capital social es de un milidn de euros, dividido en un millén de acciones de un euro cada
una. Grupo Tubacex realizé un desembolso de 920 miles de euros a 13 de enero de 2016
para la adquisicién de 920 mil acciones que otorgan a Tubacex S.A. derecho al 80% de los
rendimientos econdmicos, segun se estipula en el acuerdo entre accionistas.

La Sociedad tiene su domicilio social en Leioa (Bizkaia). A 31 de diciembre de 2017 esta

Sociedad se consolida por integracion global no siendo significativos los activos netos
aportados a las cuentas anuales consolidadas.
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Tubacex Services Solutions, S.L.U. - Creacidbn de nuevas empresas vy
reorganizaciéon societaria dentro de Grupo

Creacion de nuevas empresas
Durante el ejercicio 2016 Grupo Tubacex creo las siguientes sociedades:

- Tubacex Services Solutions Austria Gmbh

Tubacex Services Soluticns Do Brasil Participacoes Ltda
- Tubacex Advance Solutions S.L.U.
- Tubacex Services Sclutions Holding S.L.U.

A 31 de diciembre de 2017 estas Scciedades dependientes se consolidan por integracion
global no siendo significativos los activos netos aportados a las cuentas anuales
consolidadas.

Reorganizacién societaria dentro del Grupo

Asimismo, se produjo una reestructuracion en el Grupo, sin efectos en los presentes estados
financieros consclidados, con el objeto de que las siguientes sociedades comercializadoras
de Grupo se integrardn en el nuevo vehiculo comercial enfocado en el negocio de la
distribucién bajo la nueva sociedad Tubacex Services Solutions Hoiding S.L.:

Comercial de Accesorios y Tubas Especiales, S.A.U. {(Cotubes). Esta sociedad durante
el ejercicio 2016 cambid¢ su denominacién a Tubacex Services Solutions, S.L.U.
Tubos Mecanicos S.A.U. vy su sociedad dependiente Tubos Mecéanicos Norte S.A.U.

- Tubacex America Inc

- Metaux Inox Services S.A.S.

- Tubacex India Pvt Ltd

La aportacién de estas sociedades por parte de Tubacex S.A. a Tubacex Services Solutions
Holding S.L.U. (100% propiedad de Tubacex S.A.} se realizd habiendo acudido de manera
integra a la ampliacidn de capital realizada por esta sociedad durante diciembre de 2016 a
través de la aportacion no dineraria de dichas participaciones. Esta reorganizacion no tuvo
impacto alguno en los estados financieros consolidados adjuntos.

Esta reestructuracién se enmarca dentro del desarrollo operativo de la estrategia de llegar
a ser un proveedor de soluciones tubulares global prevista en el Plan Estratégico de
TUBACEX 2013-2017, permitiendo al Grupo tener una alta gama de productos e
incrementar su presencia en todos los mercados geograficos.

Métodos de consolidacion
a) Sociedades dependientes
Dependientes son todas las sociedades sobre las que TUBACEX tiene control.
Existe control cuando el Grupo:

- " tiene poder sobre |la participada;

- estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada; y
tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor,
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El Grupo evaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiguen
la existencia de cambios en uno o mdas de los tres elementos de control enumerados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle
la capacidad factible de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma
unifateral. £! Grupo considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos
de voto de la Sociedad en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

el montante de los derechos de voto que mantiene el Grupo en relacidén con el montante
y dispersién de los que mantienen otros tenedores de voto;
los derechos de voto potenciales mantenides por el Grupo, otros tenedores de voto u
otras partes;,

- derechos gue surgen de otros acuerdos contractuales; y

- cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la Sociedad tiene, o
no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en
reuniones de accionistas anteriores.

La consolidacién de una dependiente comienza cuando el Grupo adquiere el control de la
dependiente y cesa cuando el Grupo pierde el control de la dependiente.

El resultado del periodo y cada componente de otro resultado integrai seran atribuidos a
los propietarios de la controladora v a las participaciones no controladoras. El Grupo
atribuird también el resultado integral total a los propietarios de la controladora y a las
participaciones no controladoras incluso si los resultados de las participaciones no
controladoras dan lugar a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizaran ajustes de homogeneizacidn en los estados financieros
de las filiales para asegurar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasives, patrimonio, ingresos, gastes y flujos de efectivo relacionados
con las transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan en su totalidad en 2| proceso

de consolidacion,
b) Sociedades asociadas y acuerdos conjuntas

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa.
Influencia significativa es ei poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto (a diferencia de una operacién conjunta descrita en el apartado ¢) de
esta Nota) es un acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto sobre Ia
sociedad, tienen derechos a los activos netos de la misma en base a dicho acuerdo. Control
conjunto es el reparto del control contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo,
que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento undnime de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas y negocios conjuntos se
registran en estas Cuentas Anuales Consolidadas por el método de ia participacién. Segln
el método de la participacién, una inversién en una asociada o negocio conjunto se
registrard inicialmente al costo y el importe en libros se incrementara o disminuird para
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reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de Iz participada, después de la
fecha de adquisicion. Si la parte del Grupo en las pérdidas de una asociada o negocio
conjunto iguala o excede su participacién en éstos, el Grupo dejard de reconocer su
participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se reconoceran sélo en
la medida en que el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o implicitas, o haya
efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o un negocio conjunto se registra utilizando el método de la
participacién desde la fecha en que la entidad se convierte en una asociada o un negocio
cohjunto.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con ia asociada o
negocio conjunto se reconocen en los Estados Financieros Consolidados del Grupo en
funcion del porcentaje de participacion en la entidad asociada o negocio conjunto que no
estd relacionado con el Grupo

¢) Operaciones conjuntas y union temporal de empresas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que poseen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los
pasives, relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el reparto del control
contractualmente decidido, que existe sdlo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, el Grupc como operador conjunto reconocerd en relacién con sy participacion
en una operacién conjunta:

- sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente;
sus pasivas, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

- su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del
producto que realiza la operacidn conjunta; y

sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando una sociedad del Grupo realiza una transaccién con una operacion conjunta en la
gue es un operador conjunto, tal como una compra de activos, el Grupo no reconocera su
participacién en las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero. A
31 de diciembre de 2017 el Grupo Tubacex no tiene operaciones y uniones de este tipo
{tampoco las tenia al 31 de diciembre de 2016).

Combinaciones de negocio

Se considera que el Grupo esta realizando una combinacidn de negocios cuando los activos
adquiridos y los pasivos asumidos constituyen un negocio. El Grupo registra cada
combinacidén de negocios aplicando el método de adguisicion, lo que supone identificar el
adquirente, determinar la fecha de adquisicién, que es aquélla en la que se obtiene el
control, asi como el coste de adquisicién, reconccer y medir los activos identificables
adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacién minoritaria ¥, por ultimo, en su
case, recenocer y medir el Fondo de Comercio o la Diferencia Negativa de Consolidacién.

Los costes incurridos en la adquisicién son reconocidos como gastos del ejercicio en que se
devengan, de forma que no son considerados mayor coste de la combinacién.
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Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se miden a su valor razonable
en la fecha de adquisicién, y la participacion minoritaria se valora por la parte preporcional
de dicha participacién en los activos netos identificables.

En el caso de las adquisiciones por etapas, el adquirente revalla en la fecha de toma de
control su participacion previa a su valor razonable, registrando la correspondiente plusvalia
o minusvalia en la cuenta de resultados.

Asimismo, las transacciones entre la Sociedad dominante y los intereses minoritarios
(operaciones posteriores a la obtencién del control en las que la entidad dominante adquiere
mas participaciones de los intereses minoritarios o enajena participaciones sin perder el
control), se contabilizan como transacciones con instrumentos de patrimonio.

El Grupo reconoce un Fondo de Comercio en la fecha de adquisicién por la diferencia positiva
entre:

« la suma de (i) la contraprestacion transferida medida a su valor razonable a la
fecha de adquisicion, (i) el importe de la participacién minoritaria, y (iii) si es una
combinacién de negocios llevada a cabo por etapas, el valor razonable en la fecha
de adquisicién de la participacién anteriormente tenida por el Grupo, y

» el valor neto de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos.

En el caso de que esta diferencia fuese negativa, el Grupo volvera a analizar todos los
valores para poder determinar si realmente existe una compra realizada en términos muy
ventajoscs, en cuyo caso dicha diferencia se llevara a resultados por el epigrafe “Diferencia
Negativa de Consolidacién” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros en moneda extranjera han sido convertidos a euros segtin el método
de tipo de cambio de cierre, que consiste en convertir todos los bienes, derechos y
obiigaciones a euros utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre y las partidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera convertidos
al tipo de cambio histdrico (salvo el saldo de ia cuenta de pérdidas y ganancias, por lo antes
mencionado) y la situacion patrimonial neta que resulte de la conversién de los bienes,
derechos y obligaciones a tipo de cambio de cierre a partir del 1 de enero de 2004 se
registra en el Patrimonio Neto del balance de situacién consolidado en |a partida "Diferencias
de conversion" deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios externos,
gue se registra en la cuenta "Patrimonio Neto - Intereses minoritarios".

g) Correccion de errores-
En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningln

error significativo que haya supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas
anuales consoclidadas de 2016.
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h) Principio de empresa en funcionamiento-

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 0,3
millones de euros y unos resultados negativos de 19.710 miles de euros como consecuencia
principalmente de correccicnes valorativas realizadas en el ejercicio que no han tenido
impacto en caja (Notas 7 y 11). Los Administradores han formulado las presentes cuentas
anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento ai considerar que
existen factores que eliminan la duda sobre la capacidad del Grupo de continuar como
empresa en funcionamiento como es una su buena posicién financiera con 107.267 millones
de euros en “efectivo y otros medios equivalentes”, 47.673 miles de euros en “Activos
financieros corrientes” y lineas no dispuestas por 48.353 miles de euros (Nota 18).
Asimismo, se han clasificado en el pasive corriente del balance de situacién consolidado
adjunto 65 millones de euros, correspondientes a una deuda con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) gque tienen un vencimiento maximo de 10 afios Y que pese a su
clasificacién contable no se esperan sean exigibles en el corto plazo, siendo la causa de
dicha clasificacion el incumplimiento de una cldusula que bajo normativa coentable ha de ser
registrado en el cortc plazo. A fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales
consolidadas adjuntas se ha obtenido por parte del Banco Europeo de Inversiones un waiver
con nuevas condiciones financieras respecto a las negociadas inicialmente que los
Administradores esperan cumplir en el corto-medio plazo y que evidencian la no exigibilidad
de la deuda de 65 millones de euros registrada en el corto plazo {Notas 18 y 31).

Asimismao, existen otros factores adicionales como son las buenas perspectivas econdmicas
del Grupo en las diferentes unidades generadoras de efectivo con una importante cartera
de pedidos, una situacién patrimonial de 281.815 miles de euros ¥y una capitalizacion
burséatil a 31 de diciembre de 2017 de 445 millones de euros.

3. Principios v politicas contables y criterijos de valoracién

aplicados

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo TUBACEX en la elaboracién de sus
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido las siguientes:

a) Activos intangibles-
Fondo de comercio-

Ei fondo de comercio generado en ia consolidacién se calcula segin lo explicado en la Nota
2.f.

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de
una adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se
espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios, y no se amortiza. En su
lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos anualmente, a un
test de deterioro conforme a la metodologia indicada en la Nota 3.c, procediéndose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercioc, no son objeto de
reversidén posterior.

Durante el ejercicio 2017 se ha realizado una importante correccidén valor de! Fondo de
Comercio aparejado al componente austriaco fruto del cambio industrial y comercial que
los Administradores estan desarrollando (Nota 7).
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Derechos de emision de gases de efecto invernadero-

Los derechos de emision se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los
originan y figuran contabilizados por su valor de coste, cuando han sido adquiridos a
terceros, minorado en el imparte de las pérdidas por deterioro acumuladas. Los derechos
adquiridos a titulo gratuito, o por un precio sustancialmente inferior a su valor razonable,
se registran por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor vy, en su caso, el importe
de la contraprestacion entregada se reconoce con abono a subvenciones oficiales incluidas
en el epigrafe de "ingresos diferidos".

El reconocimiento en resultades de los importes que se muestran en el epigrafe “Otros
ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se
determina en funcidon de las emisiones realizadas en proporcién a las emisiones totales
previstas para el periodo completo para el cual se hubieran asignado (Nota 24).

Los derechos de emision no son objeto de amortizacidn. El Grupo sigue el criterio de precio
medio ponderado para reconocer |a baja de los derechos de emisidn.

Qbras de arte-

El Grupo registra en esta cuenta las obras de arte de su propiedad, las cuales estdn
valoradas a coste menos, en su caso, las correspondientes correcciones de valor surgidas
como consecuencia de la valoracion periddica de un experto independiente. Durante el
gjercicio 2015, se realizé una tasacion por experto independiente, soportandose la correcta
valoracién de las cbras de arte. Asimismo, durante el ejercicio 2016 se vendieron cuatro
obras de arte habiéndose obtenido piusvalias (Nota 8) que en opinidén de los
Administradores es una evidencia adicional de la no sobrevaloracién contable de estos
activos.

Las obras de arte no se amartizan, ya que se entiende que son de vida ilimitada y no sufren
depreciacidn por el transcurso del tiempo. Esta caracteristica de los activos se contempla
Unicamente para el inmovilizado material en base a |la normativa aplicable, por lo que, a 31
de diciembre de 2017 se ha reclasificado del epigrafe “Inmovilizado intangible” al epigrafe
*Inmovilizade material” del balance de situacidon consolidado adjunto (Notas 7 v 8).

Otros activos intangibles-

El resto de los activos intangibles (en su mayoria aplicaciones informaticas y desarrollos de
las mismas) adquiridos por el Grupo se presentan en el balance de situacién consolidado
por su valor de coste, minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas.

Los Administradores de la Sociedad tienen reconocidos una marca y un acuerdo con un
cliente estratégico de la sociedad dependiente IBF SpA a valor razonable, que fueron
reconocidos en el contexto de las combinaciones de negocios del ejercicic 2015 (Nota 7).
En lo referente a la marca, los Administradores de la Sociedad Dominante han estimado
gue es de vida util indefinida realizando un test de deterioro a cierre de cada ejercicio.
Respecto al acuerdo con el cliente a cierre de cada ejercicio realizan una evaluacién de la
situacidn de dicho acuerdo.

Gastos de Investigacién y Desarrollo
El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de

investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrolio,
éstos se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:
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Estan especificamente individualizados por proyectos Y suU coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida dtil.
Vida util y amortizaciones-

La amortizacion de los activos intangibles con vidas (tiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil estimada entre cinco y
diez afios, mediante la aplicacién del método lineal.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o coste atribuido
menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida (Gtil y el método de amortizacién de los activos
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

b) Inmovilizado material-

Los elementos de inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicién modificado, en
su caso, por las diversas disposiciones legales, que de acuerdo con las NIIF se ha
considerado como parte def coste de dichos activos, y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

El coste incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de las partidas. Los
trabajos que ef Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado
que resuita de afiadir a |los costes externos los costes internos, determinados en funcion de
los consumos propics de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos
generales de fabricacion, calculados segin tasas de absorcién similares a las aplicadas a
efectos de la valoracion de existencias.

En el ejercicio 2017, los gastos activados ascienden a un total de 7.487 miles de euros
(7.957 miles de euros en el ejercicio 2016), de los que 4.211 miles de euros,
correspondientes fundamentalmente a activaciones de horas de trabajo de ingenieros del
Grupo, han sido registrados en el epigrafe “Trabajos realizados por el Grupo para su activo”
{4.784 miles de euros al 31 de diciembre de 2016}, y el importe de 3.276 miles de euros
restante se corresponde con la activacién de facturas de costes externos que han apoyado
el desarrollo de dichos trabajos (3.173 miles de euros en el ejercicio 2016) que se registran
en el mismo epigrafe en que se registra el gasto (basicamente en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion”). Del importe de 7.487 miles de euros activados (7.957 miles de euros ai
31 de diciembre de 2016), un importe de 4.880 miles de euros ha sido registrado en el
epigrafe de “Inmovilizado intangible” (Nota 7) (5.815 miles de euros al 31 de diciembre de
2016}, y un importe de 2.607 miles de euros ic ha sido en el epigrafe de “Inmovilizado
material” (Nota 8) (2.142 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicic en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad ¢ eficiencia o a alargar |a vida Gtil de dichos bienes se
capitalizan como mayor coste de los mismos.
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La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su valor
residual. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en
relacién al coste total del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante |a
aplicacién de un criterio lineal durante las vidas (itiles que se mencionan a continuacién:

Afios de vida
util estimada
Construcciones 25 - 48
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-20
Otras instalacicnes, utillaje, mobiliario y otro
Inmovilizado 5~-10

Los Administradores del Grupo TUBACEX revisan peridédicamente el valor residual y la vida
util de los distintos activos materiales. Las modificaciones en los pardmetros inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacién. Durante los ejercicios 2017 y
2018, el Grupo no ha reestimado la vida Util de sus activos.

En general, para aquellios inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y
que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos de financiacién ajena,
especifica o0 genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo. El
Grupo ha capitalizado gastos financieros en el inmovilizado en curso durante el ejercicio
2017 por un importe de 703 miles de euros (ningln importe en el ejercicio 2016),

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de
valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota
3.c

Deterioro del valor de los activos

A |a fecha de cierre, el Grupo TUBACEX analiza el valor de sus activos no corrientes para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriorc. En caso de que exista algln indicio, se realiza una estimacién del importe
recuperabile de dicho activo para determinar el importe del saneamiento en el caso de que
finalmente sea necesario.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados.

En el caso en el que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registraria la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta y abono al epigrafe “Inmovilizado material” o “*Inmovilizado
intangible”, en cada caso, del balance de situacion consolidado adjunto.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable,
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aumentando el valor del active con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del saneamiento del fondo de
comercio, que no es reversible.

Durante el ejercicio 2017 se ha realizado una importante correccidn de valor del Fondo de
Comercio aparejado al componente austriaco fruto del cambio industrial y comercial que
los Administradores estén desarrollando (Nota 7).

d) Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actla como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién
consolidado segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el vaior razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su célculo las cuotas de carécter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando e! método
del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se reconocen como gasto
del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Instrumentos financieros-
Deudores y olras cuentas a cobrar
Se registran en el momento de su reconocimiento en el balance de situacién consclidado al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la
tasa de interés efectivo.
Se registran las correspondientes correcciones por la diferencia existente entre el importe

a recuperar de las cuentas a cobrar vy el valor en libros por e! que se encuantran registradas
de acuerdo con o indicado en el parrafo anterior.
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El Grupo dota una provisién en cobertura de las deudas en situacién irregular por pago
atrasado, suspensién de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado
sobre la cobrabilidad de las mismas. Durante 2017 y 2016 el movimiento neto de la
provision existente por deterioro de las cuentas por cobrar, ha sido una reversién de 133 ¥
290 miles de euros, respectivamente (Nota 14),

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas
en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las
que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningun tipo de garantia o asume algln otro tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo ha dado de baja del balance de situacién consolidado
cuentas a cobrar por un importe global de 43.512 miles de euros {54.217 miles de euros a
31 de diciembre de 2016) (Nota 2.d). Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo dispone de 41,8
millones de euros sin utilizar en dichos contratos (24,7 millones de euros a 31 de diciembre
de 2016).

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacidén recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta més un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipe de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo tiene activos cedidos
en los que retenga sustancialmente ios riesgos y beneficios inherentes a su propiedad por
un importe de 23.409 miles de euros y 32.451 miles de euros respectivamente (Nota 18).

Inversiones financieras

El Grupo, de acuerdo con los criterios de clasificacion fijados por fa NIC 39, mantiene sus
inversiones financieras en las siguientes categorias:

(1) Préstamos y otras cuentas a cobrar a largo plazo. Se valoran inicialmente a su valor

razonable y posteriormente a su coste amortizado, utilizande la tasa de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
y cualquier reduccién por deterioro o impago. El tipo de interés efectivo, es el tipo de
actualizacidon que iguala el valor inicial a la totalidad de los flujos.

(2) Inversiones a mantener hasta el vencimiento. Corresponde a las inversiones con un

vencimiento fijo que el Grupo quiere y tiene capacidad para mantenerlas hasta su
vencimiento. Estas inversiones también son valoradas inicialmente a su valor razonable
y posteriormente a su coste amortizado.

(3} Activos financieros negociables registrados a valor de mercado a través de la cuenta

de perdidas y ganancias consolidada. Son activos que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas:

« 5e ha clasificado como un valor negociable en cuanto que se ha adquirido para
obtener beneficio a corto plazo mediante fluctuaciones de su precio.
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+ Derivados financieros siempre y cuando no hayan sido designados dentro una
relacion de cobertura.

* Ha sido incluido en esta categoria de activos desde su reconocimiento inicial.

(4) Activos financieros disponibles para la venta. Se valoran a su “valor razonable”, En

esta categorfa se incluyen aquellos activos financieros adquiridos que no se mantienen
con propdsito de negociacién, no calificados como inversion a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, viniendo a corresponder casi en su
totalidad a inversiones financieras en capitai. Estas inversiones también figuran en el
balance de situacién consolidado a su valor de mercado que, en el caso de sociedades
no cotizadas, se obtiene a través de métodos alternativos, como la comparacién con
transacciones similares o, en caso de disponer de la suficiente informacion, por la
actualizacion de fos flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado
se registran con cargo o abono al epigrafe “Ajustes por cambio de valor” del balance
de situacion consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacidn de estas
inversiones, en gue el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas
fnversiones es imputado integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Aguellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valeor de
mercado no puede ser medido de forma fiable, a través de métodos alternativos como
los citados en el parrafo anterior, son valoradas a coste de adquisicién.

Los Administradores del Grupo TUBACEX determina Ia clasificacion mas apropiada para cada
activo en el momento de adquisicidn.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos bancarios a
la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original préximo en el tiempo, y que estan sujetos a un riesgo no relevante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde |a fecha de adquisicién.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar son inicialmente valoradas a su valor de mercado siendo
posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando |a tasa de interds efectivo.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obiigaciones gue {os
han generado.

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

Las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros se registran inicialmente
por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la transaccion, es decir, equivalente
a la aplicacién posterior del método de coste amortizado empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Los gastos financieros se contabilizan segin el criterio del devengo en la
cuenta de resultados consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al
importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en gue
se producen (Nota 18).
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f)

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen iniciaimente siguiendo los criterios
expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos
financieros derivados que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas
expuestos a continuacion, se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados que cumplen
con los criterios de fa contabilidad de coberturas se reconccen inicialmente por su valor
razonahle mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la
contratacién de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emisidén de los mismos.

El Grupo realiza coberturas de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura el Grupo designa y documenta formalmente las reiaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
contabilizacién de las operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién cuande se espera
que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes
para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esté en
un rango del 80-125% (analisis retrospectiva).

Asimismo, en las coberturas de |os flujos de efectivo de las transacciones previstas, el Grupo
evalla si dichas transacciones son aitamente probables y si presentan una exposicién a las
variaciones en los flujos de efectivo que podrian en dltimo extremo afectar al resultado del

ejercicio.

El Grupo sélo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos y las transacciones
previstas altamente probables que impliquen a una parte externa al Grupo.

El Grupo reconoce transitoriamente como ingresos y gastos en patrimonio neto las pérdidas
o ganancias procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura
gue correspondan a |a parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la
cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o
ganancia o flujos de efectivo refacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la
valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de
gastos o ingresos financieres de la cuenta de resultados consolidados.

£n el momento de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha
facha en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor - operaciones de cobertura” se mantiene
en dicho epigrafe hasta que se realiza la operacion cubierta, momento en el cual se ajustara
el beneficio o pérdida de dicha operacion. En el momento en gue no se espere que la
operacidn cubierta se produzca, la pérdida o ganancia reconocida en el mencionado epigrafe
se imputara a la cuenta de resultados consolidada.

Acciones propias en cartera-

Las acciones propias en cartera de Grupo TUBACEX al cierre de los ejercicios 2017 y 2016
se registran a su coste de adquisicion y figuran registradas minorando el epigrafe
“Patrimonio Neto - Fondos Propios” del balance de situacidn consolidado, por un importe
de 7.850 miles de euros.

g) Existencias-
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Las existencias se valoran por el Importe menor entre su coste, que incorpora todos los
costes originados por su adquisicién y transformacion y los costes directos e indirectos en
los que se haya incurrido para darles su condicién ¥ ubicacién actuales, v su "valor neto
realizable” entendiéndose por este Gltimo concepto el precio estimado de su enajenacion
en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccidn
y ios necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en |a determinacién del coste utilizado para cada tipo de
existencias es el siguiente:

a. Existencias comerciales: A precio de adquisicién determinado de acuerdo con el
método de coste medio ponderado.

b. Materias primas y bienes mantenidos para su transformacién: A coste medic
ponderado.

c. Preductos en curso y terminados: A coste medio ponderado de fos consumos de
materias primas y otros materiales, incorporando los costes directamente
relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistematica de los costes indirectos, variabies o fijos incurridos durante el proceso
de su transformacion.

En la valoracion de las existencias no se han activado los costes ligados a la subactividad.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste en aguellos casos en los que su coste
excede su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

* Materias primas y bienes mantenidos para su transformacion: su precio de
reposicion. No obstante lo anterior el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos
casos en los que se espera que los productos terminados a los gue se incorporen
las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

. Existencias comerciales y productos terminados: su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

. Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y fos
relacionados con su venta.

Las correcciones a la valoracion de existencias y la reversién de las mismas se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en los epigrafes "Variacion
de existencias de productos terminados vy en curso de fabricacién” y "Aprovisionamientos"

h) Transacciones y otros compromisos en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en divisa de las sociedades extranjeras consolidadas se han convertido
a euros segun lo explicado en la Nota 2.f. Los restantes activos ¥y pasivos no monetarios en
divisa se han valorado al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio, imputandose a
resultados las diferencias de tipo de cambio positivas y negativas entre el tipo de cambio
cantabilizado y el tipo de cambio de cierre. Aquellas operaciones realizadas en moneda
extranjera en las que el Grupo TUBACEX ha decidido mitigar el riesgo de tipo de cambio
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mediante la contratacién de derivados financieros, se registran segdn los principios
descritos en la Nota 3.e.

Clasificacion de deudas entre corto (“'corriente”} y largo plazo (“no
corriente”)-

En el balance de situacién consolidado adjunto las deudas se clasifican en funcidén de los
vencimientos al cierre del ejerciclo. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento inferior a doce meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Subvenciones oficiales-

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas, las sociedades del Grupo siguen los
criterios siguientes:

1) Subvenciones, donaciones vy legados de capital no reintegrables: Se valoran por el

valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter
monetario 0 no, vy se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacidén o correccién valorativa por deterioro.

2) Subvenciones de carécter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables
se contabilizan como pasivos.

3) Subvenciones de_expiotacion: Se abonan a resultados en el momento en gue se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar
gastos especificos, la imputacién se realizaréd a medida que se devenguen los gastos
financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios
no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios,
independientemente del tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea
reintegrable.

k) Compromisos con el personal

Obligaciones por pensiones

El Grupo ha asumido determinados compromisos con su personai que cumplen las
condiciones para su clasificacion como planes de prestacién definida. Otra parte de estos
compromisos se cubrié en ejercicios anteriores suscribiendo una péliza de seguro con prima
Unica. Al 31 de diciembre de 2017 el importe de estos compromisos ascendia a 6.665 miles
de euros (6.973 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), registrados en el epigrafe
“Pasivo no corriente - Prestaciones a los empleados” del balance de situacion consolidado
adjunto (Nota 21).

Contrato relevo
Al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Prestaciones a los empleados” del balance de
situacion consolidado adjunto incluia un importe de 205 miles de euros, que se correspondia

con el valor actual estimado por los Administradores de la Sociedad dominante de los pagos
futuros a realizar a los trabajadores que en diciembre de 2016 tenian suscritos contratos
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de relevo. Durante el ejercicio 2017 han finalizado los pagos aparejados al pasivo por
contrato relevo, motivo por el cudl no existe pasivo algunc aparejado a este concepto en el
balance de situacién consolidado adjunto (a 31 de diciembre de 2016 se encontraban
registrados 205 miles de euros correspondientes a este concepto en el epigrafe “Otras
cuentas a pagar”).

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

Ei Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, en su reunién celebrada el 25 de
marzo de 2013, aprobé un plan de incentivos a largo plazo para los miembros del Comité
de Direccion del Grupo, que forman parte de la Alta Direccién del Grupo Tubacex (Nota 25).
El ptan consistia en una retribucion plurianual vinculada a la consecucién de los principales
objetivos incluidos en el Plan Estratégico 2013-2017 (Nota 21), y en un programa de
opciones sobre acciones (Notas 3.1 y 16.f). Respecto a la retribucién plurianual ha finalizado
a 31 de diciembre de 2017, no quedando registrado pasivo alguno al no preverse
desembolso de dinero aparejado al mismo (Nota 21). Por su parte, el programa de opciones
sobre acciones dejo de tener vigencia al 31 de diciembre de 2015, aprobandose uno nuevo
con fecha 25 de mayo de 2016 por el Consejo de Administracidn y Junta General de
Accionistas tal y como se explica en las notas 3.1, y 16.f.

Asimismo, de acuerdo con los compromisos asumidos por determinadas sociedades
dependientes con sus empleados, el Grupo debe efectuar prestaciones en cancepto de
premios de antigledad en el momento de su jubilacidn y otras prestaciones acordadas con
los empleados cuyo desembolso tiene lugar en un plazo que excede doce meses contados
a partir del cierre del ejercicio en el que se han devengado.

El Grupo ha registrado en las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de
2017 los pasivos derivados de estos compromisos, por un importe de 1.386 miles de euros,
que figuran registrados en el epigrafe “Prestaciones a los empleados” del pasivo no corriente
consolidado (4.212 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) (Nota 21), habiendo
revertido con abono al epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta por 2.761 miles de euros en el ejercicio 2017 (con cargo de 438 miles
de euros en el ejercicio 2016) (Nota 25),

Las pérdidas y ganancias actuariales relativas a los compromisos de prestacion definida que
mantiene el Grupo con sus empleados, se reconocen en el Estado de Otro Resultado Integral
consolidado.

Pagos basados en acciones-

El Grupo reconoce, por un lada, los bienes y servicios recibidos como un activo ¢ como un
gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, par otro, el
correspondiente incremento en el Patrimonic neto, si la transaccidn se liguida con
instrumentos de patrimonio, ¢ el correspondiente pasivo si la transaccién se liquida con un
importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto ios
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de
concesion. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios recibidos y el
correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éstos uitimos, referido a la fecha
en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

En el caso de pagos en acciones que se liquidan mediante la entrega de instrumentos de
patrimonio, el valor razonable se carga linealmente a lo largo del periodo de devengo en el
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epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada Yy se abona
en el epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio neto” del balance de situacién consolidado
(Nota 16.f), en funcidn de la estimacidn realizada por el Grupo con respectoe a las accionas
gue finalmente seran entregadas.

El valor razonable se determina en funcién de los precios de mercado disponibles a la fecha
de la valoracién, teniendo en cuenta sus caracteristicas. Si no se dispone de precios de
mercado, se utilizan técnicas de valoraciéon generalmente aceptadas para valoracidn de
instrumentos financieros de estas caracteristicas (Nota 16.f),

El Grupo ha registrado en las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de
2017 por este compromiso un importe de 511 miles de euros {279 miles de euros en el
ejercicio 2016) correspondientes a los planes de incentivos que han sido registrados en el
epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio neto” del balance conseclidado adjunto.

m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con 10s que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido.
En las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha registrado provisién alguna de
cardcter significativo por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta
naturaleza.

n) Impuesto sobre Beneficios

Con fecha 26 de diciembre de 2013, tuvo lugar la comunicacion a la Hacienda Foral de Alava
acreditando la intencion que la Sociedad Dominante y ciertas sociedades dependientes,
radicadas en el Pais Vasco y sometidas a la normativa fora! del Impuesto sobre Sociedades,
de tributar a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2014 acogidas al Régimen Especial
de Consolidacidn Fiscal, regulado en la Norma Foral 37,2013, de 13 de diciembre, de |a
Diputacion Foral de Alava del Impuesto sobre Sociedades, siendo Tubacex, S.A. la sociedad
dominante de! Grupo Fiscal. Durante el ejercicio 2016 entraron en el perimetro de
consalidacién Tubacex Advance Solutions S.L.U., Tubacex Services Solutions Holding S.L.U.
y Tubacex Upstream Technologies S.A..

Las sociedades acogidas a dicho régimen especial aplican los criterios previstos por la
Resolucion del ICAC de 9 de octubre de 1997 con objeto de registrar los efectos contables
de la consolidacion fiscal (Nota 22).

El resto de sociedades dependientes del Grupo tributan de forma individualizada por el
Impueste sobre Sociedades atendiendo a los distintos regimenes fiscales aplicables en
funcién de los distintos domicilios sociales.

El gasto por el impuesto sobre sociedades espariol ¥ l0s impuestos de naturaleza similar
aplicables a las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Ei gastc por impuestoc sobre beneficios del ejercicio se caicula mediante la suma dei

impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre |a base imponible
del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
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variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados y diferidos y créditos fiscales,
tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temperarias que se
identifican como aquellos importes pagaderos o recuperables por las diferencias entre los
impertes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales, no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto, en general, si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio. Por su parte, los activos por impuestos diferidos,
identificados con las bases imponibles negativas, deducciones pendientes de compensar y
diferencias temporarias solo se reconocen en el caso de que se considere probable gue las
entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

De acuerdo con las NIIF, los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como
activos y pasivos no corrientes.

o) Provisiones y contingencias

Los Administradores del Grupo TUBACEX en la formulacidn de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasades, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recurscs, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, © no, Uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor gue de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada, en la medida
en que no sean considerados como remotos.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
gue no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por ei que, en su caso, figurara
la correspondiente provision.

Provision por derechos de emisién-

Los gastos relativos a la emisidn de gases de efecto invernadero se dotan sistematicamente
con abono a la provision por derechos de emision, que se cancela en el momento que tiene
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lugar la entrega de los correspondientes derechos concedidos por las Administraciones
Publicas a titulo gratuito y los adquiridos en el mercado.

La provision se determina considerando que la obligacién sera cancelada:

* En primer fugar, mediante los derechos de emisién transferidos a la cuenta de
haberes de la empresa en el Registro Nacicnal de derechos de emisidn, a través de
un Plan Nacional de asignacién. El gasto correspondiente a esta parte de la
obligacién se determina en funcién del valor contable de los derechos de emisién
transferidos.

e A continuacién, mediante los restantes derechos de emisién registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina, de acuerdo con el
metodo del precio medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emisién.

« Dado que los derechos de emisién que tiene el Grupo son suficientes no se ha tenido
que registrar provisién adicional por la necesidad de adquirir derechos adicionales.

P} Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios se reconocen por el valor de mercado de
los bienes o derechos recibidos en contraprestacion por fos bienes y servicios prestados,
segtin corresponda, en el transcurso de la operativa normal del negocio de las sociedades
del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |la propiedad de los bienes, no se retiene el control efectivo sobre
los mismos, el importe de los ingresos se puede medir con flabilidad, es probable que se
reciban los ingresos, y los costes incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

Contratos de construccion

Para el contrato de construccidn, el Grupo sigue el criterio de registrar los ingresos y
resultados correspondientes al mismo en funcién del grado de avance estimado de los
mismos conforme a la NIC 11, obtenido en funcién del porcentaje que representa el coste
de dicho contrato en el momento de la determinacién con el total de costes presupuestados
para el mismo.

En funcidon del grade de avance, se dan de baja las existencias con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y abono al epigrafe “Existencias” del balance de situacién
consolidado adjunto (Notas 13 y 14), vy a la vez se registran el ingreso determinado con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y cargo al epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar- Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
(Notas 3.vy 14).

Intereses y dividendos
Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de

interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios.
En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
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posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

q) Aspectos medioambientales

El Grupo sigue el criterio de registrar las inversiones mediocambientales a su coste de
adquisicion o de produccién, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el
epigrafe correspondiente del inmovilizado en funcién de su naturaleza (Notas 8 y 29).

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacién medicambiental aplicable son
clasificados por naturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta {Nota 29).

Los gastos generados por la emisién de gases de efectos invernadero {Ley 1.2005 de 9 de
marzo) se registran, valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados
0 adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a
la correspondiente cuenta de provision.

Estado de Fiujos de Efectivo consolidado-

En el estado de flujos de efectivo consolidado, preparado de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

= Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor,

+ Actividades de explotacién. Actividades tipicas de las entidades que forman Grupo
TUBACEX, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas de inversién 0 de
financiacion.

* Actividades de inversion. Las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ 5Us equivalentes.

» Actividades de financiacion. Actividades que producen cambios en el tamafio Vi
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacién.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibides como
actividades de inversion y los pagados como actividades de financiacién. Los dividendos
satisfechos se clasifican como actividades de financiacién.

Beneficios por accién-

El beneficio bdsico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a TUBACEX y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante dicho periodo, sin incluir el nimerc medio de acciones de TUBACEX en cartera.

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado
de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.
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A 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el beneficio basico por accién coincide con el diluido,
dado que no han existido acciones potenciales en circulacién durante dicho ejercicio {Nota
23).

t) Operaciones en discontinuidad

Una operacién en discontinuidad es una linea de negacio suficientemente significativa que
se ha decidido abandonar y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser
distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacién financiera. Los ingresos
y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta de
resultados.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido la discontinuidad de ninguna linea o
segmento de negocio.

u) Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas fijando precios de transferencia que
se enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE para regular transacciones con
empresas del grupo y asociadas. Es por ello que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro no registrados.

v) Anticipos de clientes

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra (Notas 3.p. 13y 14) y el importe
facturado se registra de la siguiente forma.

Si es positiva, como "Obras ejecutadas pendiente de facturar” (facturacion diferida)
dentro de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- Clientes por ventas y
prestacion de servicios”

- Si es negativa , como “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Otras
cuentas a pagar” (facturacién anticipada)

4. Distribucion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resuitado del ejercicio formulada por los Administradores de
la Sociedad Dominante y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
es la siguiente (en miles de euros):

Ejercicic 2017

Resuitados negativos de ejercicios anteriores (28.832)
Total (28.832)

5. Politica de gestion de riesqos financieros_ v otros
Las actividades que desarrolla el Grupo TUBACEX estdn expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambic y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La gestién que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo TUBACEX se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
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adversos sobre |a rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir
ciertos riesgos,

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del Grupo con arregio a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este departamento identifica, evalda y
cubre ios riesgos financieros en estrecha colaboracién con los departamentos administrativo-
financieros y de compras del Grupo. El Consejo de Administracién marca las politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés, riego de liquidez, empleo de derivados y no derivados =
inversion del excedente de liquidez.

a) Riesgo de mercado-
a.1) Riesgo de tipo de cambio-

El Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, estd expuesto al riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente en ddlares de EE.UU. y a raiz
de la combinacién de negocios realizada en la India durante el ejercicio 2015 se espera
de manera progresiva, conforme vaya creciendo el negocio en ese pais, una mayor
exposicion a la rupia. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras de compra de materias primas y venta de productos en divisa, activos y pasivas
reconocidos, e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Al 31 de diciembre del 2017, si el euro se hubiera depreciade en un 10% con respecto
al délar estadounidense, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio
consolidado después de impuestos habria sido inferior en 9.793 miles de euros
(superior en 11.645 miles de euros en 2016) no teniendo en cuenta el efecto de |a
politica de coberturas.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio gue surge de las transacciones comerciales
futuras de compra de materias primas y venta de productos y activos y pasivos
reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos de compra y venta de divisas a
plazo segun corresponda, negociados con entidades financieras. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos Yy pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional. El
Departamento Financiero del Grupo es el responsable de gestionar ia posician neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera. En
la Nota 12 se puede ver el detalle de los contratos de compra y venta de divisas
existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

A efectos de presentacion de informacién financiera la Direccién del Grupo designa
contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio
sobre determinados actlvos, pasivos o transacciones futuras.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estdn expuestos al riesgo de conversidn de moneda extranjera, principalmente en
dolares de EE.UU. y en rupias indias en la nueva inversién realizada. El Grupo asume
el riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero
dado que no es representativo sobre el total de activos. Al 31 de diciembre de 2017
los activos netos mantenidos en EE.UU. ascienden a 45.499 miles de euros,
aproximadamente (51.543 miles de euros, aproximadamente en 2016), mientras que
en la India ascenderian a 37.893 miles de euros (39.008 miles de euros,
aproximadamente en 2016) (Nota 2.c).

a.2) Riesgo de precios de materias primas
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Dentro del plan estratégico los Administradores marcan como objetivo clave el reducir
el impacto de la volatilidad de los precios de materias primas en la cuenta de resultados
consclidada, teniendo desde la Direccién de Grupo un exhaustivo control de las
posiciones de circulante en funcién de los hitos temporales del proceso productivo y
facturacién de cara a minimizar ef mencicnado efecto.

En los casos en que los pedidos de venta se negocian a precio variable, el riesgo de
precios de materias primas se ve compensando significativamente derivado del
mecanismo de cobertura implicita que supone la aplicacién del recargo de aleacion que
el Grupo repercute a sus clientes en el precio de venta, consiguiendo en estos casos
una cobertura natural altamente eficaz.

En los casos de pedidos de venta negociados a un precio fijo, el Grupo utiliza desde
marzo de 2007, contratos de futuro de precios de materias primas cuyo vencimiento
previsto se correlaciona con la programacion del inicio de la produccidn de cada pedido
con el objetivo de asegurar la obtencién de los margenes fijados en el momento de la
contratacion de |a venta.

Al 31 de diciembre de 2017, si el precio del niquel se hubiera incrementado o
disminuido en un 10%, las compras consclidadas se habrian incrementado o
disminuido en un importe de 6.992 miles de euros, aproximadamente (5.755 miles de
euros, aproximadamente en 2016), quedando mitigado por el efecto del recargo de
aleacién en el precio de venta.

Asimismo, si los precios de [as materias primas en su conjunto se hubieran
incrementado o disminuido en un 10%, las compras consolidadas se habrian
incrementado o disminuido en un importe de 13.090 miles de euros, aproximadamente
(9.599 miles de euros, aproximadamente en 2016).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Grupe no ha cubierto mediante contratos
financieros de futuro de precios de materias primas las compras de niquel del afio. Por
el contrario ha realizado compras a plazo asegurando precios (Nota 13), para cubrir el
riesgo de la votatilidad de esta materia prima,

Por otro lado, el precio de cotizacidn del petréleo influye implicitamente en la cuenta
de resultados consolidada, no siendo posible su cuantificacion. La razén reside en la
correlacién existente entre el precio del crudo y la reduccién de pedidos del mercado
del Oil & Gas, a los que el Grupo abastece con sus productos de alto valor afiadido.
Dentro del plan estratégico se persiguen objetivos como crecer en la cadena de valor,
aumentar la diversificacion de producto asi como buscar la diversificacion geografica
del Grupo Tubacex buscando mitigar la exposicidn a ia cotizacidén de esta materia prima
y las situaciones macroeconémicas puntuales de los diferentes mercados. Las
operaciones desglosadas en las Notas 2.f y 31 van en linea con dichos objetivos
establecidos en el Plan Estratégico 2013-2017.

a.3) Activos financieros disponibles para Ia venta-
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversicnes mantenidas en
fondos de inversidn clasificados como mantenidos para la venta. El objetivo principal

de la politica de inversiones del Grupo es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados.,

a.4) Inversiones mantenidas en obras de arte-
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b)

c)

Asimismo, el Grupo se encuentra expuesto a riesgos de mercado por las inversiones
mantenidas en cbras de arte y registradas en el Inmovilizado material (Notas 7 y 8).
Es politica del Grupo solicitar valoraciones periddicas a terceros independientes con el
fin de identificar potenciales minusvalias latentes, habiendo realizado una tasacion en
el ejercicio 2015 evidencidndose la correcta valoracion de dichos activos. Asimismoao,
en opinion de los Administradores las ventas que se produjeron en el ejercicio 2016
evidencian que ef valor neto contable de las mismas es inferior a su valor razonable.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Para cubrir los
riesgos de crédito de las ventas, el Grupo sigue una politica prudente de cobertura,
fundamentalmente con compafias de seguros de crédito en el caso de que no se dirijan a
clientes de elevada solvencia,

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para
limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

Al 31 de diciembre de 2017 la exposicién a este riesgo de los activos del Grupo se limita,
principalmente, a los créditos comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas vy
prestaciones de servicios, cuyo importe agregado asciende a 77.800 miles de euros
{65.708 miles de euros en 2016), de los cuales 2.503 miles de euros se corresponden con
obra ejecutada pendiente de facturar aparejado a un contrato de construccién (Notas 3.v
y 14). Parte de estos créditos por importe de 2.451 miies de euros (2.900 miles de euros
en 2016) se encuentran deteriorados contablemente por considerar el Grupo que son de
dudesa recuperabilidad (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de los créditos comprometidos en estos epigrafes
no deteriorados y que se encuentran vencidos asciende a 25.408 miles de eures,
aproximadamente (22.276 miles de euros aproximadamente en 2016). La mayor parte
de estos créditos lleva vencido menos de dos meses y el Grupo considera gue no son de
dudosa recuperabilidad, teniendo en cuenta que la operativa normal de negocio, en
ocasiones, y por causas distintas al riesgo de insolvencia, provoca la existencia de retrasos
en el cobro. A |a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, el
Grupo habia percibido la mayor parte de los créditos que se encontraban vencidos al 31
de diciembre de 2017,

Riesgo de liquidez-

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en préstamos
con vencimientos amplios y buenas condiciones financieras, lineas de crédito con amplios
limites, parte de ellos no dispuestos, que permitan disponer de crédito en el corto piazo,
lineas de factorizacidn que ayuden a anticipar los cobros de los clientes, lineas de
confirming que faciliten la gestién de los pagos a proveedores y a través de una
heterogeneidad de la financiacién obtenida variando los acreedores financieros entre
entidades financieras, administracién plblica concesionaria de préstamos CDTIs,
financiacion del Banco Europeo de Inversiones o buscando financiacién en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (Nota 18 y 19). Todos estos mecanismos ayudan a Grupo
Tubacex a tener una buena posicién de liguidez.

Respecto a los pasivos por impuestos sobre las ganancias su liquidacién se producird
aproximadamente en siete meses a contar desde el 31 de diciembre de 2017.
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Respecto a los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar un desglose por
vencimientos seria el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Menos de 3 meses 147.009 119,137
Entre 3 y 12 meses 17.499 14,324
Mas de 12 meses 775 -
165.283 133.461

d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable-

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son en su mayor parte independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a corto v largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés
de los flujos de efective. La cobertura de este tipo de riesgo se lleva a cabo
fundamentalmente utilizando cobertura IRS (Nota 12). Los préstamos a tipo de interés
fijo expeonen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

Los préstamos y otros pasivos remunerados corrientes y no corrientes al 31 de diciembre
de 2017 ascienden a 408.454 miles de euros (354.258 miles de euros en 2015), Durante
el ejercicio 2017 el saldo medio aproximado de la financiacion obtenida a corto plazo de
entidades financieras ha ascendido a 259 millones de euros (195 miliones de euros,
aproximadamente, en 2016). Teniendo en cuenta el saldo dispuesto, un incremento o
decrementc del 5% en los tipos de interés de mercado hubiese provocado
respectivamente un decremento o incremento del resuitado antes de impuestos, sin
considerar los efectos def derivado, de 481 miles de euros (437 miles de euros en 2016).

Los valores razonables de las distintas categorias del balance de situacion consolidado, no
difieren sustancialmente de su valor en libros al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

6. Segmentaciéon
a) Criterios de segmentacion
El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se
describe mas adelante, gue son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades
estratégicas del negocio tienen diferentes productos y servicios y se gestionan
separadamente debido a que requieren tecnologias y estrategias de mercado diferentes.

La informacion relativa a la cartera de productos del Grupo Tubacex, los mercados en los
que opera, y las condiciones generales de venta, puede consultarse en la pagina web
corporativa del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo esta compuesto por los siguientes segmentos
operativos, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

s« Segmento inoxidable

+ Segmento de carbono
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b) Bases y metodologia de la informacién por segmentos

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impueste de los
segmentos. El beneficio del segmento se utiliza como medida del rendimiento debido a gue
el Grupo considera gque dicha informacion es la mas relevante en la evaluacién de los
resultados de determinados segmentos en relacién a otros grupos que operan en dichos
negocios.

Consideradas las bases para la segmentacion principal segdn la Normativa Internacional
{NIIF 8 “Segmentos cperativos”), el Grupo TUBACEX ha considerado las dos unidades de
negocio mencionadas anteriormente como segmentos operativos, dado que considera que
su estructura organizativa y de gerencia, asi como su sistema de informacién interna para
el 6rgano de administracion y ejecutivo son tales que los riesgos y rendimientos se ven
influidos de forma predominante por el hecho de que sus operaciones se realicen en una u
otra area de negocio, entendiendo como tal el conjunto de productos y servicios
relacionados. En definitiva, se identifica mediante la segmentacién aquellos componentes
identificables del Grupo TUBACEX caracterizados por estar sometidos a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes
operativos que desarrollen su actividad en entornos diferentes.

De esta forma, y de acuerdo con su experiencia historica, ha determinado la existencia de
los siguientes segmentos:

s Tubo de acerec inoxidable sin soldadura
¢ Tubo de acero de carbono

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de negocio:

Miles de euros
Segmento tubo Segmento tubo de Total
inoxidable carbong consolidado
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Total ingresos ordinarios de los segmentos 468.833| 475.530} 21.528| 18.499| 490.361] 494.029
Amortizacién y depreciaciones (54.004) ] (32.217) (193)| (208)] (54.197)|(32.425)
Reducciones de valor de existencias {Nota 13) (3.075) - - - (3.075) -
Ingresos financieros 2.072 1.038 113 - 2.185 1.038
Gastos financiercs (11.233)] (8.656) - (94)] (11.233)| (B.750)
Participacion en beneficios de sociedades

consclidadas por el método de la 8 29 - - B 29

participacian
Diferencias de tipo de cambio {1.786) (393) - - {1.786) (393)
Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos |{42.023)( (7.088) 2.940] 1.534((39.083)] (5.554)
del segmento
Gasto por impuesto sobre las ganancias 15.806 4,436 (831)]| (445) 14,975 3.991
Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (26.217}| (2.637) 2.109| 1.074|(24.108)| {(1.563)
Activos del segmento 869.526| 818.023| 36.304| 33.141| 905.830| 851.164
Inversiones contabilizadas aplicando el método
de ia participacién 346 637 - - 346 637
Total activos del segmento 869.872;818.660| 36.304(33.141| 906.176|/851.801
Inversiones en actives fijos con duracién
superior al afio 34.830| 33.984 58 12 34.888| 33.996
Total pasivos del segmento 618.907|533.416 5.454| 4.825| 624,361 (|538.241




Los segmentos del negocio se gestionan a nivel global, dado que el Grupo opera en todo el
mundo siendo sus principales mercados Europa, Estados Unidos e India (Nota 2.f). En
Europa las actividades principales se desarrollan en Espafia, Alemania, Austria, Francia,
Italia, Holanda y Reino Unido.

En la presentacién de la informacién por segmentos geograficos, el ingreso ordinario estd
basado en la iocalizacién geografica de los clientes y los activos del segmento estan basados
en la localizacidn geografica de los activos.

La informacion en base a criterios geogréficos es la sigufente:

a) La distribucion de las ventas por dmbitos geograficos al 31 de diciembre de 2017 y

2016 es |a siguiente (en miles de euros):

Area geogréfica 2017 % 2016 %
Espafia 42.910 9% 43,722 9%,
Resto de Europa 240.391 499, 235.263 47%
Estados Unidos 39.950 8% 32.988 7%
Otros 167.110 34% 182.056 37%
Total ventas 490.361 | 100% | 494.029 100%

La distribucién de las inversiones netas en el activo no corriente por &mbitos
geograficos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente (en miles de euros):

Area geogréfica 2017 Y% 2016 Y%
Espana 199.264 49,6% 195.379 49%
Resto de Europa 151.274 37,6% 154.885 38%
India 29.084 7.2% 27.705 7%
Estados Unidos 20.629 5,1% 24.296 6%
Tailandia 1.579 0,4% - 0%
Brasil 15 0% 17 0%
Total activos no corrientes 401.845 100% 402.282 100%




Z. __Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en [as cuentas incluidas en el epigrafe “Inmovilizado
Intangible” durante los ejercicios 2017 y 2016 han sido lgs siguientes {en miles de euros):

Miles de Euros
Derechos de
emisién de
Obras de QOtres gases de
Fondo de arte activos efecto
comercio (Nota 8) intangibles | invernadero Total

Coste -
Coste al 01.01.16 28.383 5.788 56.555 618 91.344
Adiciones - - 6.330 211 6.541
Retiros - (238) (71) (267) (576)
Diferencias de conversion - - 28 - 28
Coste al 31.12.16 28.383 5.550 62.842 562 97.337
Adiciones - - 8.398 156 8.554
Retiros - - (1.187) (305) (1.492)
Diferencias de conversiaon - - {(2) - (2)
Traspasos {Nota 8) - (5.550) - - (5.550)
Coste al 31.12.17 28.383 - 70.051 413 98.847
Amortizacion Acumulada -
Amortizacion acumulada al 01.01.16 - - (21.791) - (21.791)
Dotaciones - - (3.245) - (3.245)
Retiros - - 71 - 71
Diferencias de conversion - - (3) - {(3)
Amortizacién acumulada al 31.12.16 - - {24.968) - (24.968)
Dotaciones - - (4.348) - (4.348)
Retiros - - 1.044 - 1.044
Diferencias de conversion - - 6 - 6
Amortizacion acumulada al 31,12.17 - - {(28.266) - (28.266)
Deterioro acumulado a 31.12.2016 - (736) - - {736)
Dotaciones (16.275) - (2.400) - (18.675)
Traspasos (Nota 8} - 736 - N 736
Deterioro acumulado a 31.12.2017 (16.275) - {2.400) - {18.675)
Inmovilizado Intangible neto,

31.12.2016 28.383 4.814 37.874 562 71.633
Inmovilizado Intangible neto,

31.12.2017 12.108 - 39.385 413 51.906

Las adiciones mas significativas del ejercicio han correspondido a trabajos de investigacién y
desarrollo en nuevos productos o formas de trabajar de manera mas eficiente en las plantas
productivas por un importe de 4.880 miles de euros {5.815 miles de euros en el ejercicio 2016)

(Nota 3.b).

Asimismo, durante el ejercicio se ha procedido a reclasificar los 4.814 miles de euros de las
obras de arte del epigrafe “Inmovilizado intangible” a “Inmovilizado Material” {(Notas 3.a y 8).




a) Fondo de comercio-

El desglose de la partida Fondo de comercio se desglosa como sigue a continuacién:

31.12.2016 Deterioro Asignacidn 31.12.2017
Schoeller- Bleckmann (Sher) 18.275 (16.275) (2.000) -
TSS Austria - - 2.000 2.000
Tubacex Prakash India Pvt Ltd 10.008 - - 10.008
MiS 100 - - 100
Total 28.383 {16.275) - 12.108

Fondo de comercio sobre Schoeller - Bleckmann {Sber)

El fondo de comercio surgid, fundamentalmente, en la adquisicién del Grupo SBER y se
asigné a la unidad generadora de efectivo que estd formada por las sociedades radicadas
en Austria, tas cuales forman una unidad generadora de efectivo productiva. Actualmente
las sociedades ubicadas en Austria son Scheeller Bleckmann, sociedad productora cuyo
negocio tendra como pilar la produccidén productos de alto valor afiadido y TSS Austria
creada en el ejercicio 2016 (Nota 2.f), sociedad sobre la cual recaerd el negocio tradicional
de la distribucidén. Durante el ejercicio 2017, con la reorganizacidn interna de ambos
negocios, se ha reasignado el fondo de comercia de forma que el fondo de comercio
asignado al negocio de distribucién asciende a 2 millones de euros , de acuerdo con la
valoracion realizada del negocio traspasado por un experto independiente.

El importe recuperable de la UGE se determina en base a cdlculos del valor de uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por los Administradores que cubren un periodo de cinco afios. Los
Administradores determinan el margen bruto presupuestado en base al rendimiznto
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado interpretando que la situacién actual
del mercado de materias primas es el mas adverso, estando afectado por situaciones
macroecondmicas coyunturales, y que en corto-medio plazo la recuperacién del mismo va
a reforzar de una manera positiva las proyecciones presupuestadas y que se entienden
prudentes.

Considerando el cambio de actividad hacia productos de alto valor afiadido, especialmente
umbilicales (durante los ejercicios 2017 y 2016 se han producido entradas de pedidos
significativos, plurianuales en algln caso) los Administradores de la Sociedad dominante
aprobaron durante 2016 un nuevo Plan Industrial (que ya se encuentra en proceso de
implantacion) para el periodo 2017 - 2021 con el objeto de orientar |a estrategia comercial
e industrial de SBER hacia esta tipclogia de productos de alto valor afiadido, utilizando
fundamentalmente la capacidad instalada.

De cara a la consecucidn de este plan se aprobd una inversién en activos fijos de SBER
por un importe de 22 millones de euros en el periodo comprendido 2017 y 2021 con el
objetivo de:

aumentar la capacidad de produccién de producto de alto valor afiadido

ordenar los activos de la planta en un Lean Manufacturing méas eficiente que
ayudara a la reduccién de circulantes y que el proceso productivo sea mas eficiente
obtener una mayor automatizacion del proceso productivo




para la evaluacion del deterioro del fondo de comercio tienen base en las aprobadas en el
Plan Industrial descrito anteriormente. Durante el ejercicio 2017 y fruto del
incumplimiento de las proyecciones que se realizaron en el ejercicio anterior, se ha
realizado una revision a la baja de los flujos proyectados. Otras hipdtesis asumidas en la
evaluacidn del deterioro del fondo de comercio son:

La tasa de descuento después de impuestos aplicada a ias proyecciones de flujos de
efectivo ha sido del 7,4% (7,5% en el ejercicio 2016) y refleja los riesgos especificos
relacionados con la UGE. La tasa de descuento después de impuestos, equivale a una
tasa del 9,3% antes de impuestos. Dicha tasa de descuento estimada por la Direccién
se ha comparado con una media de tasas de descuentc aplicadas por especialistas y
resulta consistente.

Tasa de crecimiento en |a proyeccion perpetua (tasa “g” = 1,9%) equivalente a la tasa
de inflacion esperada para Austria en el largo plazo asi como |a tasa de crecimiento
que los analistas dan a Grupo Tubacex.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores
del Grupo, basadas en el Plan Industrial aprobado en el efercicio 2016 y que continta en
proceso, las previsiones de flujos netos de efectivo atribuibles a esta UGE soporta el valor
del Fondo de comercio. Pese a ello derivado de la alta sensibilidad existente a desviaciones
en ventas, wacc y tasa g, asi como por el incumplimiento repetido en los lltimos ejercicios
de dichas proyecciones, los Administradores han realizado una correccién vaiorativa de
16.275 miles de euros con cargo al epigrafe “Amortizacion y deterioros del valor del
inmovilizado”.

Fondo de Comercio sobre Tubacex Prakash India Pvt Ltd

A raiz de la compra que |a sociedad dependiente india Tubacex Prakash India Pvt Ltd de
la linea de produccion a Prakash Steelage Pvt Ltd por 2.091 millones de rupias, surgié una
diferencia entre el precio pagado y los actives netos adquiridos, de 708 millones de rupias
{10.008 miles de euros).

Al igual que e! test de deterioro del fondo de comercio de SBER, el importe recuperable
de esta UGE se ha determinado en base a calculos del valor en uso. Estos célculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros apreobados por la
Direccién que cubren un periodo de cinco afios. En el caso de la sociedad de la India, la
Direccién ha determinado el margen bruto presupuestado en base a sus expectativas de
desarrollo del mercado. En concreto, la Direccion emplea como hipétesis principales de
valoracion unos crecimientos anuales en volimenes de ventas significativos, una tasa de
descuento después de impuestos aplicada a las proyecciones del 8,1% y tasa de
crecimiento igual que la empleada en la valoracion del Fondo de Comercio de Austria.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores
del Grupo, las previsiones de flujos netos de efectivo atribuibles a esta UGE soportan el
valor del fondo de comercio concluyéndose que el mismo no se encuentra deteriorado al
31 de diciembre de 2017.

Desde una perspectiva de analisis de sensibilidad, un aumento de 100 puntos basicos en
la tasa de descuento no supondria un deterioro en dicho fondo de comercio. Tampoco
supondria un deterioro rebajar las hipétesis de crecimiento anual de los volimenes de
ventas en 2.000 puntos basicas, hasta considerar un crecimiento anual del 5%.
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b) Derechos de emisiéon-

El valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y el valor inicial de las subvenciones no
monetarias recibidas por las sociedades del Grupo en 2017 y 2016, relacionadas cen los
derechos de emisidn se detallan a continuacién:

Miles de Euros
2017 2016
Valor Valor Valor Valor
razonable Inicial razonable Inicial
116 157 184 211

El movimiento habido en el nimero de derechos durante los ejercicios 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:

Ntimeros de
derechos
Saldos al 31 de diciembre de 2016 72.596
Aitas 25.694
Bajas (39.280)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 59.010

Obras de arte-

Se corresponde con las obras de arte propiedad de la Sociedad dominante. El Grupo
TUBACEX encarga periédicamente realizar una tasacion de las mismas a un experto
independiente cuya valoracién de mercado es coherente con la valoracion a la que se
encuentran registradas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (durante el ejercicio 2015 la
sociedad dominante ha realizado la Ultima tasacién). Las obras de arte no se amortizan,
ya que se entiende que no sufren depreciacidon por el transcurso del tiempo. Esta
caracteristica de los activos se contempla Unicamente para el inmovilizado material en
base a la normativa aplicable, por lo que, a 31 de diciembre de 2017 se ha reclasificado
del epigrafe “Inmovilizado intangible” al epigrafe “Inmovilizado material” de! balance de
situacion consolidado adjunto (Notas 3.a, 7 y 8).

Al cierre del ejercicio 2017, no existen compromisos firmes de cormpra de inmovilizado
intangible (50 miles de euros al cierre del ejercicio 2016).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenfa elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, principalmente aplicaciones informaticas, por
importe de 14.075 y 15.118 miles de euros, respectivamente.



Del inmovilizado intangible y material (Notas 3.a, 7 y 8) del Grupo, al cierre de los

ejercicios 2017 y 2016, no estan afectos directamente a la explotacién los siguientes
elementos (En miles de euros}:

2017 2016
Correcciones Correcciones
Descripcién Coste valorativas Total Coste valorativas Total
Obras de arte 5.550 {736) 4.814 5.550 (736) 4,814

d)

Durante el ejercicio 2017 no se han producido movimientos. Durante el ejercicio 2016 e|
Grupo procedidé a la venta de cuatro obras de arte por un importe de 499 miles de euros
cuyo valor neto contable ascendia a 238 miles de euros, registrdndose el ingreso de la
operacion en el epigrafe “Otros Ingresos de explotacidon” de la cuenta de resultados
adjunta del ejercicio 2016 por un importe de 261 miles de euros (Nota 24).

Otros Activos Intangibles

Durante el ejercicio 2015 en el epigrafe “Otros activos intangibles” se incorporaron a valor
razonable activos derivados de la compra de IBF, S.p.A., concretamente una marca, un
acuerdo con un cliente estratégico para la produccién de un producto especifico y una
cartera de clientes, por un valor de 11,7 millones de euros, 9,6 miliones de euros y 1,5
millones de euros respectivamente, que fue cuantificado por un experto independiente en
el trabajo de Asignacion del Precio de compra. La revalorizacién de estos activos trajo
consigo la generacién de un pasivo diferido registrado con el objeto de reflejar la operacidn
neta del efecto fiscal (Nota 22) en los estados financieros consolidados adjuntos.

Tante la marca {al tener una vida util indefinida) como el acuerdo con ei cliente estratégico
son analizados anualmente para conciuir sobre su deterioro. Por su parte, |la cartera de
clientes se amortizé integramente en el ejercicio 2015 (Nota 3.a).

Marca de IBF

Los Administradores, al cierre del ejercicic 2017, han evaluado si el activo intangible
correspondiente a la marca de IBF se encontraba deteriorade. En la determinacién del
importe recuperable, han utilizado la metodologia basada en la tasa royalty, que se basa
en qgue el valor del activo es igual al valor presente de los ingresos obtenidos o tedricos
por el cobro de un rovalty que el mismo genera o podria generar. Dicho valor se actualiza
con una tasa de descuento aumentada con una prima, al considerar que por su naturaleza
es un activo cuyos flujos esperados estan sometidos a un mayor riesgo.

Las principales hipétesis asumidas para la evaluacidon de la marca han sido:

Proyecciones de ventas basadas en presupuestos financieros aprobados por los
Administradores que cubren un periodo de cuatro afios. Estas ventas proyectadas son
inferiores a las ventas proyectadas en el Purchase Price Allocation (PPA) que se realizd
en 2015.
Los Administradores han estimado las ventas 2018 - 2022 en base a sus expectativas
de desarrollo del mercado, considerando que la situacion actual del mercado de
materias primas es muy adverso y no perdurable a largo plazo.

- Se considera que a largo plazo no han variado las hipotesis realizadas en la compra de
IBF, 5.p.A. en lo que respecta a potencial de mercado de dicha sociedad.
La tasa de royaity utilizada ha sido el 0,7%, que es similar a la empleada por el experto
independiente en el momento de realizacién dei PPA.
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La actualizacién de los flujos se ha realizado con una tasa de descuento del 9,9% (que
se corresponde con un coste medio ponderado de capital del 7,9% ma&s un 2% de
prima de riesgo).

En funcién de los resultados de fa evaluacién anterior, los Administradores de ia Sociedad
dominante consideran que al 31 de diciembre de 2017 la marca de IBF no se encuentra
deteriorada. No obstante, la evaluacion del deterioro de este activo intangible sera
realizada al menos anualmente.

Acuerdo con cliente estratégico

Respecto al Intangible relacionade con el acuerdo con el cliente estratégico, el mismo
estd asociado a 4 pedidos de un producto especifico gue en el momento de reconocer
este activo se estimé que se recibirian antes de 2021, amortizdndose dicho activo
conforme vayan produciéndose los diferentes pedidos. Aunque las perspectivas de la
Direccion son que IBF serd adjudicataria de los pedidos en los préximos afos, existen
indicios de un retraso sobre el calendario inicialmente previsto en el momento de la
compra de IBF para la obtencion de estos pedidos, vy la mejor estimacion al 31 de
diciembre de 2017 es que se recibirdn 3 pedidos antes del ejercicio 2021. Por ello, se ha
incluido un deterioro de 2,4 millones de euros (importe equivalente a un pedido de los 4
estimados Inicialmente) en la cuenta de resultados consolidada, con cargo al epigrafe
“Amortizacion y deterioros de valor del inmovitizado”.
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. Inmovili material

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Otras
instalaciones,
utillaje,
Instalaciones| mobiliario y | Obras de
técnicas y otro arte (Nota |Anticipos vy
Terrenos Construcciones | maguinaria | inmovilizado 7} €en curso Total
Coste -
Coste al 01.01.16 26.346 107.999 565.918 36.032 - 12.822 749.117
Adiciones - 3.477 17.715 3.243 - 9.561 33.996
Retiros (252) (28) (1.124) (3.414) - (27) (4.845)
Traspasos - 760 2.783 1.412 - (4.955) -
Diferencias de conversion 50 340 1.182 (28) = 94 1.638
Coste al 31.12.16 26.144 112.548 586.474 37.245 - 17.495 779.906
Incorporacién al perimetro de
consolidacidon (Nota 2.f) 199 1.380 - - - - 1.579
Adiciones - 414 22.078 2.602 - 9,754 34.888
Retiros - (77) (5.770) (2.670) - - (8.517)
Traspasoes - 536 13.786 1.610 5.550 | (15.932) 5.550
Diferencias de conversion {451} (2.061) (4.159) (128) - {446) (7.247)
Coste al 31.12.17 25,892 112.740 612.409 38.659 5.550 10.911 806.161
Amortizacién Acumulada ~
Amortizacion acumulada al 1.01.16 - {70.454) | (386.549) {28.375) - - (485.378)
Dotaciones - (2.084) (23.674) (3.422) - - (29.180)
Retiros - 15 1.032 2.007 - - 3.058
Diferencias de conversién - (91) (684) (10) - - (785)
Amortizacién acumulada al 31.12.16 - (72.610) | (409.875) {(29.800) - - {(512.285)
Dotaciones - {2.154) (26.102) {2.918) - - (31.174)
Retiros - 68 5.681 1.651 - - 7.400
Diferencias de conversion - 354 2.665 50 - - 3.069
Amortizacién acumulada af 31.12.17 - (74.342) | (427.631) (31.017) - - {532.990)
Deterioro acumulado a 31,12,2016 - - - - - - -
{Dotacién)/Reversidn del ejercicio - - - - - - -
Traspasos - - - - {736) - (736)
Deterioro acumulado a 31.12.2017 - - - - (736) - (736}
Inmovilizado material neto, 26.144 39.938 176.599 7.445 - 17.495 267.621
31.12.2016
Inmovilizado material neto, 25.892 38.398 184.778 7.642 4,814 10.911 272.435
31.12.2017

Las principales altas habidas en el ejercicio 2017 se corresponden a una prensa de extrusién
y seis pilgers (3 pilgers destinadas a la sociedad dependiente de Estades Unidos Salem Inc,
una a la sociedad austriaca Schoeller Bleckmann GmbH v dos a la sociedad india Tubacex
Prakash Pvt Ltd). Dichas inversiones posibilitaran el aumento de capacidad en estas tres
sociedades dependientes enmarcandose dentro del Plan Estratégico de aumento de capacidad
de producto de bajo valor afadido en la India, aumento de capacidad instalada para
Umbilicales y producto de instrumentacion en Austria y fortalecimiento del posicionamiento en

Estados Unidos.

44




Las principales altas habidas en el ejercicio 2016 se correspondieron a inversiones orientadas
a la automatizacién y mejora de procesos de las instalacicnes técnicas que ya tenia registradas
en su inmovilizado en las fabricas alavesas (aumentar la eficiencia de varios procesos vy la
duracién de los convertidores AOD en la aceria y sustitucién de las torres de refrigeracién
existentes e integracién de nuevas maquinas de Handling para la nueva célula de mecanizado
de materia prima en la productora de tubos). Asimismeo se invirtid en la automatizacion del
proceso productivo de umbilical de la filial austriaca y se continud el desarrolle de un nuevo
proceso productivo en la filial italiana (9 millones de euros en inmovilizado en curso de los
cuales 5 millones fueron inversiones del ejercicio 2016).

Las bajas del ejercicio 2017 y 2016 se corresponden fundamentaimente con elementos del
inmovilizado materiai que se encontraban totalmente amortizados, vy ya fuera de uso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo tenia las siguientes inversiones en inmovilizado
material ubicadas en el extranjero (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Valor Correcciones
Contable | Amortizacién | Valorativas
Descripcion (Bruto) Acumulada | Acumuladas
Terrengs y construcciones 64.047 (25.872) -
Instalaciones técnicas y maguinaria 273.325 (181.649) -
Otro inmovilizado 8.457 (7.495) -
Inmovilizado en curso 9.247 - -
Total 354.409 | (215.016) -
Ejercicio 2016
Valor Correccicnes
Contable | Amortizacion | Valorativas
Descripcidn (Bruto) Acumuliada | Acumuladas
Terrenos y construcciones 63.760 (24.981)
Instalaciones técnicas y magquinaria 265.631 (172.326) -
Otro inmovilizado 8.817 (9.546) -
Inmovilizado en curso 15.834 -
Total 354.042 | (206.853) -

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Valor
Contable

Descripcidn (Brute)
Construcciones 55.660
Instalaciones técnicas y maquinaria 257.741
Qtro inmovilizado 28.151
Total 341.452
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Ejercicio 2016

Valor
Contable

Descripcidon (Bruto)
Construcciones 51.753
Instalaciones técnicas y maquinaria 248.638
Otro inmovilizado 28.013
Total 328.404

Otra informacion

Tal y come se indica en la Nota 9, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia
contratada una operacion de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

Como consecuencia del andlisis de deterioro Hevado a cabo por el Grupo, los Administradores
censideran que no existen indicios de deterioro en el resto de los activos del Grupe al 31 de
diciembre de 2017 ni 2016.

Al 31 de diciembre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo mantenia un importe pendiente de
pago con proveedores de inmovilizado que ascendia a 5.511 y 5.606 miles de euros
respectivamente, registrados en el epigrafe “"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”
del balance de situacién consolidade adjunto (Nota 20).

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado
material por un importe aproximado de 2.7329 miles de euros (2.274 miles de euros al cierre
del ejercicio 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no tenia ctorgado en garantia hipotecaria elementos del
inmovilizado materiai {8.324 al 31 de diciembre de 2016) (Nota 18). Dicha garantia estaba
aparejada a una financiacién especifica de la sociedad dependiente austriaca que ha sido
amortizada durante el ejercicio 2017.

Durante diciembre de 2015, Grupo Tubacex consiguié un préstamo de 65 miflones de euros por
parte del Banco Europeo de Inversiones para financiar proyectos de investigacion durante el
periodo 2015-2019 bajo el programa marco Horizonte 2020 de la Comision Europea de cara a
financiar un importe de 134 millones de euros en inversiones de inmovilizado material e
intangible de las sociedades de Grupo Tubacex, IBF SpA, Schoeller-Bleckman Edelstahlirohr,
GmbH, Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A.U., Aceria de Alava, S.A.U. y Tubacex Innovacién S.A.U.
A 31 de diciembre de 2017 el Grupo ha dispuesto de 65 millones de euros. Estas sociedades
aparecen como garantes en dicho préstamo {Nota 18).

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

El Grupo no tiene activos materiales valorados a valor razonable al 31 de diciembre de 2017.
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9, Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo, en su condicién de arrendatario financiero, tiene
reconocidos activos arrendados por valor neto contable de 1.449 miles de euros {1.543 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016) en la partida “Inmovilizade material - Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material”. El contrato que da lugar al registro de activos como
arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el suscrito, en el ejerciclo
2013, con la entidad financiera Caja Rural de Navarra para la adquisicién de la méquina
principal de la linea de QCTG (Nota 8).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo tiene contratadas con el arrendador las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra),
de acuerdo con el actual contrato en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
(en miles de euros):

Arrendamientos Financieros
Cuotas Minimas 2017 2016
Menos de un afo 155 201
Entre uno y cinco afios - 155
Total 155 356

Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros par IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente {en miles de euros):

Arrendamientes Operativos
Cuotas Minimas 2017 2016
Menos de un afio 299 291
Entre uno y cinco afios 862 1.007
Més de cinco afos 1.315 1.503
Total 2.476 2.801




Los principales contratos de arrendamiento que supenen dichas cuotas minimas para el Grupo
son |os siguientes:

« Contratos de arrendamiento de naves, almacenes u oficinas donde aigunas sociedades
del Grupo desarrollan su actividad, asi como contratos de renting de vehiculos.

« Con fecha 14 de octubre de 2013, la Sociedad dominante firm& un contrato con la
sociedad “Suelo Industrial Marina Medio Cudeyo, 2006 S.L." para la construccidn de la
nave donde desarrolla su actividad productiva la sociedad del Grupo “Tubacex
Services, S.L.%, y para el arrendamiento con opcion de compra de los terrenos de la
nave y la propia nave. Dicho contrato de arrendamiento se estabiece por una duracion
minima de 15 afios, a contar desde la fecha de entrega de la nave al arrendatario,
siendo prorrogable durante 3 pericdos, de 3 afios cada uno, salvo voluntad contraria
de la arrendataria. La renta anual pactada en el contrato asciende a 187.920 euros.
La opcién de compra establecida en el contrato es ejercitable entre la primera vy la
sexta anualidad de renta, y el precio de compraventa acordado es de 2.748.018 euros.
Al 31 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad dominante no han
tomado decisidn alguna sobre si finalmente se ejercitara la opcidn de compra. Por estos
motivos, el Grupo no ha registrado en el balance de situacién consolidado adjunto al
31 de diciembre de 2017 pasivo alguno en relacion con este contrato.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente (en miles de euros):

2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 299 291
Cuotas contingentes pagadas - -

Total 299 291




0. Partici iones en socied
la participacién

onsoli

El detalle de la inversién en estas sociedades puestas en equivalencia al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 y el movimiento habido durante dichos periodos es el siguiente:

Ejercicio 2017

Miles de euros

Participacién
en resultados
sociedades
puestas en
equivalencia
Saldo Inicial (1) Liguidacién Dividendos Saldo Final
Schoeller-Bleckmann Edelstahlorhr
Deutschland Gmbh (Sberd) 501 5 - (299) 207
Schoeller-Bleckmann Tube France (SBTF) 136 3 - - 139
Total 637 8 - {299) 346

(1) A pesar de que Grupo TUBACEX ejerce control sobre las sociedades anteriormente indicadas, éstas
han sido valoradas por el métode de la participacidn debido a la escasa significatividad de las rmismas

en la imagen fiel del Grupo TUBACEX.

Ejercicic 2016

Miles de euros

Participacion
en resultados

socledades
puestas en
equivalencia
Saldo Inicial (1) Liguidacion Dividendos Salde Final
Schoeller-Bleckmann Edelstahlorhr
Deutschland Gmbh (Sherd) 473 28 - - 501
Schoeller-Bleckmann Tuke France (SBTF) 135 1 - - 136
Total 608 29 - - 637

(1) A pesar de que Grupo TUBACEX ejerce control scbre las sociedades anteriormente indicadas, éstas
han sido valoradas por el métode de la participacion debido a la escasa significatividad de las mismas
en la imagen fiel del Grupc TUBACEX.




11, Activos financieros

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe del balance de situacién

consolidado es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
No corrientes:
Instrumentos de patrimonio 4.153 5.798
Activos financieros disponibles para la venta 829 850
Creditos a empresas vinculadas (nota 26) 1.656 723
6.638 7.371
Corrientes:
Activos financieros negociables registrados a valor de
mercado 32.069 101.887
Otros activos financieros (Nota 14) 15.604 2.112
47.673 103.999

A raiz de la combinacion de negocios realizada en Italia durante el ejercicio 2015 Grupo
Tubacex past a tener participacion en tres sociedades (no cotizadas), a través de IBF SpA,
siendo valoradas ias inversiones financieras para la Asignacion del Precio de Compra en 8.274
miles de euros.

Durante el ejercicio 2016, IBF SpA procedi¢ a la venta de la participacién de la Socledad Jilin
Sino Italy Nuclear Piping Components Manufacturing Co Ltd, cuyo valor neto contable ascendia
a 2,9 millones de euros, por 3,2 millones de euros generandose un resultado positive de 0,3
millones de euros en la cuenta de resultados consclidada del ejercicio 2016. Asimismo en el
marco de dicha venta se firmé un acuerdo con el comprador de la participacion por la venta
de tecnologia que supuso un ingreso por un importe de aproximadamente 5,5 millones de
euros registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de resultados
consolidada adjunta (Nota 24).

A cierre de los ejercicios 2017 y 2016 los principales saldos de las dos sociedades donde IBF
SpA mantendria participacion serian las siguientes:

Valor Valor
) i Libros Libros Fondos
Denominacion % 2016 | 2017 | Capital resultado | Propios
C.F.F. Sl (%) 26% 2.014 400 47 {183) 762
COPROSIDER Srl (*) 25% 3.335 | 3.335 100 333 3.857
Total 5.349 | 3.735

(*) Cifras de estados financieros a 31 de diciembie de 2016.

Los Administradores de Grupo Tubacex han procedido a realizar una correccion valorativa de
la participacion en C.F.F. Srl por 1,6 millones de euros con cargo a la cuenta de resultados
consolidada, por el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenta de resultados consoclidada
adjunta, en base a la mala situacion del negocio de la Sociedad y el incumplimiento de las
proyecciones realizadas en el momento del reconocimiento del active.

Asimismo, en la partida "Créditos a empreasas vinculadas” se clasifica un crédito concedido a
Coprosider Srl por un importe de 644 miles de euras asi como un crédito otorgade de 82 miles
de euros al socio minoritario de Tubacex Upstream Techonologies y 910 miies de euros al socio
minoritario de Tubacex Awaji Thailand (Awaji Materia).




Los actives financieros incluidos como inversiones disponibles para la venta no corrientes
corresponden a inversiones financieras en fondos de inversidn en renta fija a medio y largo
plazo. El valor contable de los mencionados fondos de inversién se corresponde con su valor
razonable.

La Socledad mantiene invertido parte del excedente de tesoreria en fondos de inversién,
teniendo invertido un importe de 29.429 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 (100.242
miles de euros a 31 de diciembre de 2016) registrado en el epigrafe “Activos financieros
corrientes” que han generado unos ingresos financieros netos por la variacién del valor
razonable por 1.103 miles de euros registrado en el epigrafe “Ingresos financieros” de |la cuenta
de resultados consolidada adjunta al 31 de diciembre de 2017 (676 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como
sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Actives Activos Activos Actives
financieros { financieros financieros | financieros
disponibles | mantenidos | Préstamos disponibles | mantenidos | Préstamos vy
para la para negociar|y partidas a para la para partidas a
venta (Derivados) cobrar Total venta negociar cobrar Totai
{Derivadaos)
Ingrescs financieros
aplicando el método - - - - - 28 28
de! coste amortizado
Variacién en el valor
razonable 1.103 1.082 2,185 676 334 - 1.0i0
Ganancias.{Pérdidas)
netas en pérdidas y
Ganancias 1,103 1.082 - 2.185 676 334 28 1.038




12. Instrumentos fi ci

Un detalle de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

Ejercicio 2017

Miles de Euros

Nocional Activos Pasivos
Importe en No No
miles Unidad corriente | Corriente | corriente | Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Venta a piazo de USD 4,800 uspb 120 = -
Venta a plazo de GBP 2.022 GBP - 2 - (38)
Cempra a plazo de USb 35.902 usp = 4 (1.588)
- 126 - (1.626)
Derivados de cobertura
Coberturas de fiujo de efectivo
Permutas de tipo de interés 76.128 Euros - E (579) (351)
Venta a plazo USD 8.715 usD - 144 - -
Venta a plazo GBP 979 GBP - 4 - -
Compra a plazo USD 88.876 Uspo - - (1.365) (3.115)
- 148 (1.944)| (3.466)
- 274 (1.944)| (5.092)
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Nocional Activos Pasivos
Importe en No No
miles Unidad corriente | Corriente | corriente | Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Venta a plazo de USD 10.796 usb - = (688)
Venta a plazo de GBP 824 GBP - 7 (9)
Compra a plazo de USD 16.988 UsD 138 515 - (18)
138 522 - {713}
Derivados de cobertura
Coberturas de flujo de efectivo
Permutas de tipo de interés 100.322 Europs - - {930) (397)
Venta a plazo USD 30.767 usD - 7 - {1.513)
Compra a plazoc USD 1.155 GBP - 12 - -
= 19 (930)| (1.910)
138 541 {930)| (2.623)

Estos instrumentos financieros estdn clasificados de acuerdo con las categorias establecidas
en NIIF 7, en funcion del métode de valoracidn, dentro de la categoria de precios no cotizados
obtenidos de mercados observables.




a) Contratos de compra-venta a plazo de moneda
extranjera-

Tal y como se menciona en la Nota 2.c. la moneda funcional del Grupo es el euro. Para
gestionar los riesgos de cambio, fundamentalmente el délar americano, el Grupo tiene
contratadas diversas operaciones de compra y venta a futurc de divisas para sus
operaciones de importacion y exportacion, respectivamente.

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2017 contratos de venta de divisa a plazo a los
que no aplica contabllidad de coberturas por valor de 6.354 miles de euros (10.757 miles
de euros en 2016). El nocional de las divisas mantenidas para negociar asciende a 4.800
miles de délares de EE.UU. (10.796 miles de délares de EE.UU. en 2016), y 2.022 miles
de libras esterlinas (824 miles de libras esterlinas en 2016). En todo caso estos derivados
se han contratado como instrumentos de cobertura econémica de ventas de divisa.

El desglose al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por plazo residual y por tipo de divisa de
los vaiores nocionales de los contratos de venta a plazo de divisa es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Délares de Libras Dolares de Libras
EE.UU. esterlinas EE.UU. esterlinas
Hasta un afo 4,106 2.248 9.797 960

Al 31 de diciembre de 2017 los contratos de venta de divisa a plazo mantenidos para
negociar muestran valoraciones desfavorables por importes de 30 miles de euros vy
favorables por importes de 122 miles de euros {697 miles de euros desfavorables y 7
miles de euros favorables al 31 de diciembre de 2016).

Los contratos de venta de divisas a plazo a los que la sociedad ha aplicado contabilidad
de coberturas mostraban, al 31 de diciembre de 2016 valoraciones desfavorables por
importa de 1.513 miles de eurcs. Al 31 de diciembre de 2017 estos contratos muestran
vaforaciones favorables por importe de 148 miles de euros (favorables por 19 miles de
eures al 31 de diciembre de 2016). Al aplicar el modelo de contabilidad de coberturas de
flujos de efectivo, todo el cambio de valor de estos derivados se ha registrado en
Patrimonio neto, ya que las ventas previstas cubiertas aln no se habian registrado en el
batance de situacién al cierre del ejercicio.

Por otro lade, el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2017 contratos de compra de
divisa a plazo mantenidos para negociar con un nocional de 31.358 miles de euros (15.337
miles de euros en 2016). El valor de las divisas mantenidas para negociar asciende a
35.902 miles de ddlares de EE.UU. (16.988 miles de ddiares de EE.UU. al 31 de diciembre
de 20i6). En todo caso estos derivados se han contratadoe como instrumentos de
cobertura econémica de compras de divisa.

El desglose al 31 de diciembre por plazo residual y por tipo de divisa de los valores
nocionales de los contratos de compra a plazo es como sigue:

Miles de Euros
Dolares de EE.UU.
2017 2016

Hasta un afio 31.358 15.337




b)

Al 31 de diciembre de 2017 los contratgs de compra de divisa a plazo mantenidos para
negociar muestran valeraciones favorables por 4 miles de eurgs y valoraciones
desfavorables por 1.588 miles de euros (valoraciones favorables por importe de 653 miles
de euros y valoraciones desfavorables por 16 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2017 el Grupo dispone de contratos de compra de
niguel a los que aplica contabilidad de coberturas de flujos de efectivo futuros que
muestran una valoracién desfavorable por importe de 4.480 miles de euros. El nocional
contratade ha sido de 88.876 miles de dblares (75.892 miles de euros) que estdn
aparejados a dos contratos de compra de niguel con plazos y precios fijados hasta 2019
siendo la cobertura eficaz al coincidir en importe y plazo los flujos de efectivo por compra
de materia prima en ddlares (Nota 13). Al aplicar el modelo de contabilidad de coberturas
de flujos de efectivo, todo el cambio de valor de estos derivados se ha registrado en
Patrimonio neto, ya que las compras previstas cubiertas aun no se han registrado en el
balance de situacién al cierre del ejercicio (operaciones abiertas).

Los valores razonables de estos contratos de compra-venta de divisa a plazo se han
estimado mediante el descuento de flujos de tesoreria en base a tipos de cambio a plazo
disponibles en fuentes de informacién plblicas.

Contratos futuros de materias primas-

Para cubrir los riesgos de volatilidad en los precies del niquel que utiliza en su proceso
productivo, el Grupo utiliza la contratacién de futuros de precios sobre la mencionada

materia prima.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tiene ningln contrato futuro de precios
sobre el niquel vigente.

Los valores razonables de estos contratos de permuta de precios sobre el niquel se
estiman mediante el descuento de flujos de tesoreria considerando |a diferencia entre los
precios de mercado de la referida materia prima disponibles en fuentes de informacion
publicas al 31 de diciembre y el precio fijo correspendiente garantizado en cada contrato.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tiene contratos futuros de materias primas
calificados como instrumentos de cobertura.
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¢) Permutas de tipo de interés-

Ef Grupo utiliza permutas financieras de tipos de interés fijo sobre los tipos de interés
variables para gestionar su exposicion a fluctuaciones de tipos de interés. El detalle de los
contratos en vigor al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Ejercicio 2017

Nocionai en miles
de euros Fecha de inicio Fecha de finalizacion Tipo de interés
10.000 16.07.2017 16.07.2021 0,670%
2.479 20.11.2014 20.05.2019 0,720%
1.148 30.09.2014 30.06.2019 0,355%
750 20.06.2014 19.06.2019 0,690%
17.500 17.07.2014 17.07.2019 0,520%
6.000 12.11.2014 16.11.2020 0,360%
10.500 01.11.2017 03.05.2021 0,45%
10.000 22.05.2017 20.05.2021 0,74%
8.750 31.03.2017 31.03.2021 0,755%
9.000 12.08.2015 12.11.2020 0.243%

Efercicio 2016

Nocional en miles
de euros Fecha de inicio Fecha de finalizacién Tipo de interés
10.000 16.07.2017 16.07.2021 0,670%
643 20.01.2013 20.07.2017 0,645%
4,229 20.11.2014 20.05.2019 0,720%
1.892 30.09.2014 30.06.2019 0,355%
877 01.01.2013 01.08.2017 1,240%
1.250 20.06.2014 18.06.2019 0,6%0%
2.000 06.05.2014 06.05.2017 0,355%
1.333 27.01.2013 27.07.2017 (,830%
1.348 20.08.2014 20.02.2017 0,800%
26.250 17.07.2014 17.07.2019 0,520%
8.000 12.11.2014 16.11.2020 0,360%
16.500 01.11.2017 03.05.2021 0,45%
10.000 22.05.2017 20.05.2021 0,74%
10.000 31.03.2017 31.03.2021 0,755%
12.000 12.08.2015 12.11,2020 0,243%

d) Coberturas de los flujos de efectivo-

El Importe total de las coberturas de los flujos de efectivo que ha sido traspasado dei
patrimonio neto a resultados y el detalle de |as lineas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en las que se ha reconocido es como sigue:

Miles de Euros
Beneficios/(Pérdidas)
2017 2016
Permutas de tipo de interés:
- Ingresos/Gastos financieros (533) (518)
Cobertura de riesgo de tipo de cambio:
- Diferencias de tipo de cambio (101) 15
(634) (503)
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Los gastos financieros producidos por los IRS que vencian en el ejercicio 2017 han sido
registrados en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de resultados consolidada

adjunta.

La adopcion de la NIIF 13 requirié un ajuste en las técnicas de valoracién del Grupo para
ia obtencién del valor razonable de sus derivados. El Grupo incorpora un ajuste por riesgo
de crédito con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como de la contraparte en el
valor razcnable de los derivades a partir de modelos de vaioracion generalmente
aceptados.

En concreto, para la determinacién del ajuste por riesgo de crédito se ha aplicado una
técnica basada en el calculo a través de simulaciones de la exposicidn total esperada (que
incarpora tanto la exposicién actual como la exposicién potencial) ajustada por la
probabilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida
potencial) asignada al Grupo y a cada una de las contrapartidas. La exposicion total
esperada de los derivados se obtiene usando inputs observables de mercado, como curvas
de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segln las condiciones del mercado en la
fecha de valoracion,

Desglose sobre |a jerarguia del valor razonable

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de la medicién (por ejemplo, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoraciéon. En el momento inicial, el valor razonable de los derivados
contratados por el grupo equivale a su precio de transaccion en su mercado principal
{mercado minorista).

A efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en el
nivel 1, 2 6 3 en funcién dei grado en el cual los inputs aplicados son observables vy la
importancia de los mismos para la medicion del valer razonable en su totalidad, tal y comao
se describe a continuacién:

¢ Nivel 1 - Los inputs estan basadas en precios cotizados (no ajustados) para
instrumentos idénticos negociados en mercados activos.

s Nivel 2 - Los inputs estdn basadas en precios cotizados para instrumentos similares
en mercados de activos {nc incluidos en el nivel 1), precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y técnicas
basadas en modelos de valoracién para los cuales todos los inputs significativas son
observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables de
mercado.

e Nivel 3 - Los inputs no son generalmente cbservables y por lo general reflejan
estimaciones de los supuestos de mercado para la determinacién del precio del
activo o pasivo. Los datos no observables utilizados en los modelos de valoracion
son significativos en los valores razonables de los actives y pasivos.

El Grupo ha determinado que la mayoria de los inputs empleados para la determinacion
del valor razonable de ios instrumentos financieros derivados se encuentran en el Nivel 2
de la jerarquia, incluyendc los datos empleados para el calculo del ajuste por riesgo de
crédito propio y de contrapartida. Aunque el grupe ha realizado dicha determinacion, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como las estimaciones de crédito
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en funcion del rating crediticic o de empresas comparables para evaluar la probabilidad
de quiebra de la empresa o de las contrapartes de [a empresa.

El Grupo ha evaluado la relevancia de los ajustes por riesgo de crédito en la valoracian
total de los instrumentos financieros derivados y ha determinado que no son significativos.

La aplicacidon de la NIIF 13 puede afectar a la eficacia de las coberturas contables. No
obstante, durante el ejercicic 2017 las coberturas han seguido siendo altamente efectivas
y con escaso impacto en la ineficiencia contable que se reflejaria en la cuenta de
resultados consolidada.

13. Existencias

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe del balance de situacidon
consolidado adjuntc es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Comerciales 13.986 11.727
Materias primas y otros aprovisionamientes 106.446 94.850
Productos en curso y semiterminados 79.185 75.682
Productos terminados 75.304 63.452
Anticipos a proveedores 1.787 361
Deterioro (28.132) (25.057)
248.576 221.213

La sociedad tiene compromisos de compras por un importe de 75.892 miles de euros con un
proveedor, con el con el que se ha cerrado un suministro de un volumen de toneladas mensual
a un precio fijo de una de las materias primas utilizada en el proceso productivo. De esta
manera, se persigue asegurar los margenes de un importante pedido {Nota 14). El volumen
de toneladas contratado es inferior al volumen de toneladas necesario para una produccion
normalizada de dicho contrato. Asimismo, los Administradores del Grupo han cubierto
mediante seguros de cambio la fluctuacién del tipo de cambio del délar, al ser los flujos de
efectivo de compra de este contrato en dicha moneda (Nota 12.a).

Durante el ejercicio 2017 Grupo Tubacex ha firmado un importante contrato que cumple los
requisitos contables para contabilizarse el ingreso conforme a Grado de Avance (Nota 3.p) que
ha supuesto la reclasificacion a cuentas a cobrar (Nota 14) de 47.194 miles de euros de
existencias que a 31 de diciembre de 2017 se encontraba en los almacenes del Grupo.
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Los consumos de materias primas, otros consumibles y existencias comerciales durante |os
ejercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes:

Miles de Euros
2017 2016
Consumos de materias primas, otros consumibles y
existencias comerciales-
Compras netas 263,123 259.343
Variacion de existencias 11.596 8.682
274.719 268.025

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del
balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Saldo Inicial [ Adiciones | Reversiones | Saldo Finat
Comerciales, materias primas y bienes
mantenidos para su transformacion 14,128 1.913 (309) 15,732
Productos en curso 2.040 13 (213 2.032
Preductos terminados 8.889 2.205 (726) 10.368
Deterioro de existencias 25.057 4.131 {1.056) 28.132

Ejercicio 2016

Saldo Inicial [ Adiciones | Reversiones | Saldo Fina!
Comerciales, materias primas y bienes
mantenidos para su transformacion 16.115 - (1.987) 14.128
Productes en curso 2.106 (66) 2.040
Productos terminados 7.600 1.802 {(513) 8.889
Deterioro de existencias 25.821 1.802 (2.565) 25.057

La cifra de compras netas incluye las realizadas en las siguientes monedas distintas del euro:

Miles de Euros
Moneda 2017 2016
Dalar de EE.UU. 82.013 B2.417
Rupia India 10,174 8.620

El desarrolle del negocio de la sociedad dependiente india ha implicado una mayor transaccién

de compra en la moneda de la india.
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14 res comercial ras cuentas a rar

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016

Clientes por ventas y prestacicnes de servicios 77.800 65.708
Créditos comerciales con sociedades Grupo (Nota 26) 349 602
Deudores varios 3.188 3.806
Administraciones Publicas (Nota 22) 15.443 10.250
Actives por impuesto corriente (Nota 22) 1.274 2.174

98.054 82.540
Menaos- Deterioros (2.451) (2.900)
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 95.603 79.640

El movimiento del deterioro de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Saldo al 1 de enero 2.900 3.537
Dotaciones por incobrabilidad {Nota 24) 50 20
Reversiones (Nota 24) (183) (309)
Aplicaciones {(316) (347)
Diferencias de conversidn - (1)
Saldo al 31 de diciembre 2.451 2.900

Los saldos deudores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes (Nota 22):

Miles de Euros
2017 2016
Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos:
Por IVA 11.304 7.904
Ctros conceptos 4,139 2.346
15.443 10.250

Contratos de construccién

Durante el ejercicio 2017 Grupo Tubacex ha firmado un importante contrato que cumple los
requisitos contables para contabilizarse el ingreso conforme a Grado de Avance (Notas 3.p y
13). El importe de la cantidad acumulada de los ingresos reconcocidos y la cuantia de los
anticipos recibidos al 31 de diciembre de 2017 se encuentra registrado en el epigrafe “Clientes
por ventas y prestaciones de servicios” (Nota 3.v) es el siguiente (en miles de euros):

31.12.2017
Obras ejecutadas pendientes de facturar 58.107
Anticipo recibide (40.000)
Anticipo pendiente de cobro (*) (Nota 11) (15.604)
Total 2.503

(*) Conforme al contrato de construccion firmado el Grupo tiene el derecho al cobro anticipado de este
importe, esperandose por parte de los Administradores recibirse en el primer trimestre del ejercicio 2018,



15. Efectivo v otros medios liquidos eguivalentes

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe del balance de situacién
consolidado es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Caja y bancos 107.267 43.360
107.267 43.360

Este epigrafe incluye basicamente |a tesoreria y depdsitos bancarios a corto plazo y pagarés
con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se
encuentran remuneradas a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre disponibilidad
de dichos saldos.

16. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

a)

b)

Capital-

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta representado por 132.978.782
acciones de 0,45 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, excepto las acciones
propias, cuyos derechos politicos quedan en suspenso y cuyos derechos econdmicos son
atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones. La totalidad del capital de la
Sociedad cotiza en el mercado continuo de |a Bolsa espafiola.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el accionista Don Jose Maria Aristrain de la Cruz

poseia una participacién de 11%. Cartera Industrial Rea, que poseia el 7% de su
participacion a 31 de diciembre de 2016 ha vendido {a misma durante el ejercicio 2017

Prima de emisién-
Esta reserva es de libre disposicion.
Reservas de revalorizaciones legales-

El detalle de las reservas de revalorizaciones legales es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Reserva de revalorizacidon Norma Foral 4.1997 3.763 3.763

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil el Grupo procedié a actualizar, al
31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado material.

Habiendo transcurrido el plazo para que el saldo de esta reserva sea comprobado por las

autoridades tributarias, el saido de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos,
a:
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- Eliminacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.

- Ampliacién de capital, previa eliminacién de las pérdidas acumuladas que figuren en el
balance y previa constitucién de la reserva legal.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién.

d) Otras reservas-

e)

Un detalle de “Otras reservas” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es comao sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Reserva legal 11.968 11.968
Reservas voluntarias:
Otras reservas de la Sociedad deminante 46.933 47.379
Reservas consolidadas 144.766 143.813
Total Otras reservas 203.667 203.160

Reserva legal-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una
cifra igual a! 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve para la
finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Esta reserva se encuentra completamente constituida al 31 de diciembre de 2017.
Otras reservas de la Sociedad Dominante-

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicién,

Reservas consolidadas-

Del total de reservas en sociedades consolidadas, un importe de 36,106 miles de euros al
31 de diciembre de 2017 se corresponde con reservas que no son de libre disposicion.

Acciones propias-

Al cierre del ejercicio 2017 las sociedades del grupo consclidade tenian en su poder
acciones propias de la Sociedad Dominante de acuerdo con el siguiente detalle:

Coste Total
Valor Precio de
Nominal Medio de |Adquisicidn
NO de (Miles de Adquisicién | {Miles de
Accicnes Euros) (Euros) Euros)
Acciones propias al cierre del ejercicic 2017 3.142.975 1.414 2,497 7.850

No se han producido movimientos respecto al 31 de diciembre de 2016.




f)

Durante el ejercicio 2016, el Consejo de Administracion aprobd dos planes de incentivos
que afectan a las acciones en autocartera que también fueron aprobados en la Junta
General de Accionistas de mayo 2016 (Notas 3.k y 16.f).

Otros instrumentos de patrimonio neto-

En el marco de un plan de incentivos a largo plazo {Notas 3.k y 3.1}, se aprobd con fecha
25 de mayo de 2016 por el Consejo de Administracidén vy Junta General de Accionistas:

un programa de opciones de compra sobre 500.000 acciones para el Consejero
Delegado por dos euros cada una con fecha de ejercicio 31 de marzo de 2018.

- se otorgaron préstamos a 10 miembros del Comite de Direccidén para la adquisicion

de 1.200.000 acciones por 2 euros y un limite individual de 120.000 acciones. El
vencimiento del préstamo sera el 31 de marzo de 2018, facha en la que debera ser
amortizado en su totalidad bien mediante el pago en dinere o la entrega a la Sociedad
de la totalidad de las acciones adquiridas durante el ejercicio 2016, Grupo Tubacex
mantendra durante la vigencia del préstamo un derecho de prenda sobre las acciones
y los prestatarios se obligardn a no disponer, transmitir, enajenar ni gravar las
acciones adquiridas en virtud del mismo salve previo escrito de consentimiento de la
Sociedad dominante (Nota 16.e), En caso de extincidn de la reiacion laboral con el
Prestatario a instancias de este (ltimo, supondrd la amortizaciéon anticipada
obligatoria del préstamo.

Dichos programas de opciones sobre acciones se materializaron mediante la firma de un
contrato con el Consejero Delegado y una serie de acuerdos de identicas caracteristicas
con cada unc de los 10 miembros del Comite de Direccidn de Grupo.

Para la valoracion de este plan, el Grupo, a traves de un experto independiente, utilizd
arboles hinomiales (modelo Cox, Ross y Rubinstein), procesc que supone que los
movimientos del precio de [as acciones estan compuestos de un gran nimero de pequefios
movimientes binomiales, modelo ampliamente usado en ia practica financiera para la
valoracién de operaciones, con la finalidad de incluir el efecto de las condiciones de
mercado en ia valoracién de los instrumentos de patrimonio concedides. Las principales
hipoétesis utilizadas en la valoracién fueron las siguientes:

= Eltipo de interés a 5 afios a fecha de valoracion se situaba en 0,031 %.

+« Para determinar los dividendos repartidos por accién, se supuso que se iba a
mantener |la rentabilidad por dividendo para los sucesivos ejercicios.

» Para determinar la volatilidad de las acciones, se utilizé |a volatilidad histérica de
las ultimas 260 sesiones.

Para determinar ei coste total del plan asi como el coste a imputar en el ejercicio 2017,
los Administradores del Grupo consideraron que:

e Todos los beneficiarios cumpliran los requisitos para percibir las acciones.
e El periodo de devengo sera hasta el 31 de marzo de 2018.

Ce acuerdo con lo anterior, se ha estimado que la valoracion total del ambos planes en la
fecha de concesion ascendia a 930 miles de euros. Tal y como se describe en la Nota 3.1,
el Grupo registra la prestacién de servicios de los beneficiarios como un gasto de personal
de acuerdo con su devengo, periodificando el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos durante el periodo de vigencia del mismo, lo que ha supuesto un cargo
por importe de 511 miles de eurcs en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2017 adjunta (Nota 25)
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(279 en el ejercicio 2016) con abono al epigrafe "Otros instrumentos de patrimonio neto”
del patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2017 adjunto.

g) Ajustes por cambio de valor-
Composicién y movimientos-
La composicion v el movimiente habido en las cuentas incluidas en el otro resultado global
durante los ejercicios 2017 y 2016 se presenta a continuacion:
Miles de Euros
Diferencias de| Coberturas Efecto
conversion de efectivo impositivo Neto
Saldos af 31 de diciembre de 2015 9.979 {(1.060) 274 9.193
Ingresos y gastos generados en el gjercicic 1.674 (926) 259 1.007
Reclasificacién a resultades - (503) 141 {362)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 11.653 {2.489) 674 0.838
Ingresos y gastos generacdos en el ejercicio (8.000}) (2.441) 683 (9.758)
Reclasificacién a resultados - (634) 178 (456)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 3.653 {(5.564) 1.535 (376)
Fruto de la devaluacién el délar americano y de la rupia india durante el ejercicio 2017 se
ha producido una depreciacion de los activos netos en dichas monedas gue ha tenido un
impacto patrimonial de 8.000 miles de euros. El efecto impositivo se corresponde con las
coberturas de efectivo.
Diferencias de conversion-
El Grupo se acogio a la exencién relativa a diferencias de conversién de la NIIF 1 "Adopcién
por primera vez de las NIIF", como consecuencia de ello, las reservas de conversién
incluidas en otro resultado global son las generadas a partir del 1 de enero de 2004.
h) Dividendos y restricciones a la distribucion de
dividendos-
Durante el ejercicio 2016 se realizd el pago de los dividendos con cargo al resultado del
ejercicio 2015 aprobado por la Junta General de Accionistas de mayo de 2016 por un
impeorte de 3.365 mites de eurcs. Durante el ejercicic 2017 no ha habido pagoes de
dividendos ni se espera los haya durante el ejercicio 2018.
En la distribucién de dividendos aprobada con cargo del resuitado de 2015 se respetaron
las limitaciones a la distribucidn establecidas en los contratos de financiacién (Nota 18).
i) Politicas de gestion de capital-

Los ocbjetivos del Grupo en la gestion del capital social son salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas, beneficiar a otros grupos de interés y mantener una
estructura dptima de capital para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones
o puede vender activos para reducir el endeudamiento.



Consistentemente con otros Grupos en el sector, TUBACEX controla la estructura de
capital en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el endeudamiento
financiero neto dividido entre el patrimonio neto. El endeudamiento neto se determina por
fa suma de los préstamos y otros pasivos remunerados tanto a corto como largo plazo y
menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes vy los activos financieros corrientes.

Los ratios de los ejercicios 2017 y 2016 se han determinado por la Direccidn de la siguiente
forma:

Miles de Euros
2017 2016
Total endeudamiento financiero (Nota 18) 408.454 354,258
Menos- Efectivo y otros medios eguivalentes y
activos financieros corrientes (Notas 11 v 15) [ {(154.940) {147.359)
Deuda neta 253.514 206.859
Patrimonio neto 281.815 313.560
Ratio de endeudamiento 90% 66%

El ratic de endeudamiento ha aumentado en el ejercicio 2017 derivado del aumento de la
inversion en los circulantes para dar respuesta a la cartera de pedidos existente a cierre
del ejercicio asi como por el impacto patrimenial de los deterioros registrados en el
ejercicio (Notas 7 y 11). Durante el ejercicio 2018 el Grupo pretende reducir el ratio de
endeudamiento a través del ajuste de los circulantes y la buena proyeccidn que existe
para el préximo ejercicio en la generacion de caja.

17. Provisiones

Provisiones no corrientes —

El Grupo TUBACEX tiene constituidas provisiones por el importe estimado de deudas tributarias
y responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curse y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares, cuyo
pago no es determinable en cuanto a su importe exacto ¢ es incierto en cuanto a la fecha en
que se producird al depender de que se cumplan determinadas condiciones. El importe
provisionado por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 2.250 miles de
euros, importe considerado adecuado por los Administradores una vez concluida en febrero de
2016 {a inspeccién fiscal realizada en el ejercicio 2015 (Nota 22.d).

Igualmente incluye provisiones por posibles dafios medioambientales por importe de 540 miles
de euros (628 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 29).



Provisiones corrientes -

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2017 y 2016, ha sido {(en miles de euros):

Otras
prestaciones a Otras

empleados | provisiones

{Nota 3.k} corrientes Total
Saldo al 31.12.15 303 5.414 5.717
Dotaciones 163 1.752 1.915
Aplicacicnes a su finalidad (303) (1.284) (1.587)
Reversicnes - {1.794) (1.794)
Saldo al 31.12.16 163 4.088 4.251
Dotaciones - 2.136 2.136
Aplicaciones a su finalidad (163) (447) (610)
Reversiones - {196) (196)
Saldo al 31.12.17 = 5.581 5.581

El epigrafe “Otras provisiones corrientes” incluye provisiones para posibles contingencias
derivadas de relaciones comerciales por importe de 4.477 y 3.020 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. El importe definitivo a satisfacer dependera de la
resolucién definitiva de las discusiones con los correspondientes clientes, habiendo sido
utilizada la mejor informacién disponible para su cuantificacion al 31 de diciembre de 2017.

Avales entregados

El Grupo TUBACEX tiene entregados avales bancarios con el fin de garantizar el buen fin de
determinadas operaciones relacionadas con el curso normal del negocio per importe de
131.843 miles de euros (22.593 miles de euros en 2016). El motivo del incremento del mismo
es |a garantia exigida en un importante contrato firmado en el ejercicio 2017 (Notas 13 y 14).
Los Administradores del Grupo estiman que la probabilidad que surja un pasivo significativo
como consecuencia de los determinados avales es remota.

18. Deud n entida e crédito (Largo y Corto z

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

No corriente-
Préstamos con entidades de crédito 79.717 164.650
79.717 164.650

Corriente-

Obligaciones y otros valores negociables 95.636 48.610
Banco Europea de Inversicnes (Nota 2.h) 65.000 -

Lineas de crédito y créditos a corto plazo 98.683 67.971
Vencimientos a corto de préstamos a largo plazo 44 .975 39.213
Efectos descontados 885 651
Financiacion de importaciones y exportaciones 22.524 31.800
Intereses 1.034 1.363

328.737 189.608
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Al igual que en los ejercicios 2015 v 2016 Grupa Tubacex a través de su Sociedad dominante
ha emitido un programa de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con
vencimiento madximo a un afic y con un limite de 100 millones de euros, siendo el importe
adeudado al cierre del ejercicio 2017, de 95.636 miles de euros (48.610 miles de euros al
cierre del ejercicio 2016}, vy el tipo de interés actual asociado a las emisiones vigentes al 31 de
diciembre de 2017 del 0,37% (0,39% en la emision vigente al 31 de diciembre de 2016),
aproximadamente. Dicho importe figura contabilizado bajo el epigrafe “Pasivos financieros
corrientes- Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo corriente del balance de
situacion consolidado adjunto y ha devengado un gasto financiero por importe de 465 miles
de euros (285 miles de euros en el ejercicio 2016), registrado bajo la partida “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Durante diciembre de 2015, Grupo Tubacex consiguid un préstame de 65 millones de euros por
parte del Banco Europeo de Inversiones para financiar proyectos de investigacién durante el
periodo 2015-2019 bajo el programa marco Horizonte 2020 de la Comisién Europea de cara a
financiar un importe de 134 millones de euros en inversiones de inmovilizado material e
intangible de las sociedades de Grupo Tubacex 5.A., IBF SpA, Schoeller-Bleckman Edelstahirohr,
GmbH, Tubacex Tubos Inoxidables, $.A.U., Aceria de Alava S.A.U. y Tubacex Innovacion S.A.U.
A 31 de diciembre de 2017 el Grupo ha dlSpuesto de la totalidad del préstamo, teniendo un
vencimiento méximo de diez afios. Segan opinidn de los Administradores del Grupo {a obtencidn
de esta financiacién evidencia la confianza dei mercado en el Plan Estratégico de Grupo Tubacex.
Aparejado a este contrato existen una serie de cldusulas que a 31 de diciembre de 2017 se
incumplen y que, conforme a criterios contables generalmente aceptados, ha supuesto la
clasificacién de la deuda financiera en el pasivo corriente del balance de situacion consolidado
adjunto. En opinidn de los Administradores durante el ejercicio 2018 dichas clausulas se
cumplirdn una vez se reduzca la posicién de deuda financiera a través de la normalizacién de la
inversién en circulante {incrementada al cierre del ejercicio por la cartera de pedidos en
fabricacidn no facturada) y con la consecucion de la proyeccién de generacién de caja y
resultados que se espera. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuaies consolidadas
adjuntas se ha obtenido por parte del Banco Europeo de Inversiones un “waiver” con nuevas
condiciones financieras respecto a las negociadas inicialmente que los Administradores esperan
cumplir en el corto-medio plazo y que evidencian la no exigibilidad de |la deuda de 65 millones
de euros registrada en el corto plazo (Notas 2.h y 31).

El importe contabilizado de los préstamos vy otras deudas con intereses se aproxima a su valor
razonable.

El tipo de interés efectivo medio ponderado durante el ejercicio 2017 de los préstamos con
entidades de crédito ha sido aproximadamente el Euribor + 1,66% (Euribor + 1,67% en el
ejercicio 2016).

Los plazos contractuales de vencimiento remanentes de los préstamos y otros pasivos
remunerados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerando la clasificacion de la deuda del
Banco Europeo de inversiones conforme a normativa contable en el corto plazo, es como sigue:

Miles de Euros
Vencimiento 2017 2016

A un afio 328.737 189.608
A dos afios 39.115 43.934
A tres afios 25.982 52.114
A cuatro afios 11.243 28.982
A cinco afios 2.377 i4.242
Resto 1.000 25.378

408.454 354.258
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La deuda financiera de parte de los préstamos y créditos con entidades de crédito de las filiales
austriacas tenfa en garantia magquinaria y existencias con un valor neto contable de 8.324
miles de euros v 69.653 miles de euros respectivamente al 31 de diciembre de 2016. Durante
el eJercicio 2017 se ha amortizado dicho préstamo. Asimismo, las sociedades de Grupo Tubacex

, IBF SpA, Schoeller-Bleckman Edelstahlrohr, GmbH, Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.U.,
Acena de Alava, S.A.U. y Tubacex Innovacién S.A.U. se encuentran en garantia de la deuda del
Banco Europeo de Inversiones.

El Grupo tiene concedidas lineas de comercio exterior y pélizas de crédito con los siguientes
limites {en miles de euros):

2017 2016
Importe no Importe no
Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Lineas de comercio exterior 45,760 23.236 66.250 34.450
Pélizas de crédito 123.800 25.117 128.150 60.678
Total 169.560 48.353 194.400 95.128

El tipo de interés efectivo medio ponderado durante el ejercicio 2017 de las lineas de crédito
ha sido aproximadamente de Euribor mas un diferencial del 1,21% (diferencial més 1,14% en
el ejercicio 2016).

El Grupo tiene contratadas determinadas permutas sobre tipos de interés intercambiando ei
tipo variable de varias de sus lineas de crédito y préstamos con el fin de garantizar un tipo de
interés fijo para los saldos cubiertos (Nota 12).

19, Otros pasivos financiergs no corrientes

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del epigrafe “Otros pasivos financieros no
corrientas” son como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
No corriente-
Préstarmos reembolsables a largo plazo 1.939 3.840
QOtros 6.192 5.305
8,131 9.145

Los préstamos reembolsables a largo plazo corresponden a los concedidos por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia a varias empresas del Grupo, con un periodo de carencia entre dos y cinco
afios en la amortizacion del capital, para la financiacidn de diversos proyectos de investigacion
y desarrollo en dichas sociedades del Grupa. Estos préstamos no devengan intereses.

Los plazos contractuales de vencimiento remanentes a largo plazo de estos préstamos al 31
de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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Miles de Euros
Vencimiento 2017 2016

A dos afios 706 1.297
A tres afios 516 1.064
A cuatio afios 669 706
A cinco afios 799 517
Resto 308 2.072
2.998 5.656

Menos- Actuakizacion financiera (1.059} (1.816)
. 1.939 3.840

Durante el ejercicio 2017, ademas del traspaso al corto plazo de las cuotas que vencen en ef
ejercicio 2017 se ha procedido a la devolucién de aproximadamente de 1,7 millones de euros.

En el epigrafe "Otros” se encuentra registradoc a 31 de diciembre de 2017 un préstamo
concedido por parte del Instituto Vasco de Finanzas por 4.573 miles de euros cuyo plazo de
vencimiento finalizara en el gjercicio 2028 as/ como el arrendamiente financiero a largo plazo
de la nave donde desarrolla su actividad fa sociedad dependiente Tubacex Services S.L. por un
importe de 1.570 miles de euros {Nota 9).

. _Acreedor ras ntas a pagar

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar es coma sigue:

Miles de Euros

2017 2016
Acreedores comerciales:
Terceros 130.857 100.620
Inversiones contabilizadas aplicando et método de la
Participacidon (Nota 26) 158 187

131.015 100.807
Otras cuentas a pagar-

Remuneraciones pendientes de pago 9.659 9.884
Organismos de la Seguridad Sccial acreedores (Nota 22} 2.887 2.802
Administraciones Plblicas acreedoras (Nota 22) 9.569 10.946
Vencimientos a corto plazo de préstamos reembolsables - 520
Otras deudas 12.153 8.502
34.268 32.654

Pasivos por impuesto corriente {Nota 22) 684

165,283 134.145

En el epigrafe “Acreedores comerciales-Tercergs” hay 65 millones anticipados por los
proveedores a través del instrumento financiero de confirming, no dandose de baja la cuenta
a pagar el Grupo, al coincidir fecha de vencimiento de las facturas con terceros con la fecha
de pago a la entidad financiera del importe anticipado al tercerc (44 millones al 31 de diciembre
de 2016).




Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de la Ley 31,2014, de 3 de diciembre

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion final segunda de la Ley
31.2014, de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicande la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016 adaptdndose a los nuevos
requerimientos exigidos por la citada Ley para el primer ejercicio cerrado con posterioridad a
la entrada en vigor de la misma;

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Periodo medio de pago a proveedores 59 38
Ratio de operaciones pagadas 66 34
Ratic de operaciones pendientes de pago 38 50
Total pagos realizados 187.855 180.476
Total pagos pendientes 54.152 60.584

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores realizados desde |a
sociedad dominante y resto de filiales espafiolas hacen referencia a agquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo gue incluyen los datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar- Proveedores” del pasivo corriente del balance de situacion consolidado adjunto.

Se entendera por "Periodo medio de pago a proveedores” la expresidon del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Diche “Periodo medio de pago a proveedores” se
calcula como el coctente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciocnes
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total
de pagos realizados y los pagos pendientes,

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal
de pago hasta el pago material de operacién) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asi mismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en
el numerador por el sumatoerio de los productos correspondientes a los importes pendientes de
pago, por el nimero de dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales
transcurridos desde el final del plazc méximo legal de pago hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las socciedades con domicilio social en Espafia en el
ejercicio 15 segln la Ley 11.2013, de 26 de julio, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias
establecidas en la Ley 15.2010, de 5 de julio, es de 30 dias {a menos que se cumplan las
condiciones establecidas en la misma, que permitirian elevar dicho plazo maximo de pago
hasta los 60 dias).
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21. Pre iones a {os em

dos

El movimiento del pasivo reconocido por obligaciones contraidas con el personal durante los

ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente (en miles de euros):

Retribuciones QOtras

a largo plazo | prestaciones

Contratos de | de prestacion | al perscnal a

reievo definida large plazo
{Nota 3.k) (Nota 3.k) (Nota 3.k) Otros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 994 7.369 4.761 427 13.551
Reversiones - (156) (730) (102) (988)
Gasto del ejercicio (Nota 25) 289 1.465 292 183 2.229
Prestaciones pagadas (1.078) (1.705) (111) - (2.894)
Traspasos a corto plazo (205) - - - (205)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 6.973 4.212 508 11.693
Reversiones - - {2.851) (146) {2.997)
Gasto del ejercicio (Nota 25) - 1.498 90 270 1.858
Prestaciones pagadas - {1.806) (65) (20) {1.891)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - 6.665 1.386 612 8.663

Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

En este epigrafe se incluyen determinadas obligaciones legales con los empleados del subgrupo
SBER cuya fecha de incorporacidn a la sociedad se hubiese producido con anterioridad al 1 de
enero de 2003 y que se pondrdn de manifiesto a la fecha de jubilacién o baja por otros motivos
de acuerdo con la normativa vigente en Austria.

La obligacién total devengada de este plan de prestaciones definidas ha sido calculada
mediante métodos actuariales aceptados y considerando hipdtesis de mortandad de acuerdo
con las tablas mas recientes del pais, por importe de 6.665 miles de euros para 31 de diciembre
de 2017 (6.973 miles de euros para 31 de diciembre de 2016).

La tasa de descuento aplicada es del 1,5% (1,5% en 2016) y la hipotesis de crecimiento salarial
del 3% (2,6% en 2016).

Otras retribuciones al personal a largo plazo

Tal y como se indica en la Nota 3.k, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
aprob6 el 25 de marzo de 2013 un plan de incentivos para los miembros del Comité de
Direccién del Grupo, que forman parte de la Alta Direccién del Grupo (Nota 25), que incluye el
derecho a la percepcidén de una retribucidn plurianual que se calculard como un porcentaje
sobre el incremento del valor de la compaiiia entre el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de
diciembre de 2017,

El valor de la compafiia se define en funcién de una férmula cuyas variables estan directamente
vinculadas a la consecucién de los objetivos del Plan Estratégico 2013-2017,

Se incluyen ademas la estimacion de las cantidades devengadas a pagar en el futuro por una
serie de premios de jubilacién a los empleados del Subgrupo SBER pagaderas a los 25, 35 y
40 afios de servicio a !a empresa y que consisten en una, dos o tres mensualidades,
respectivamente.

Bajo determinadas circunstancias la regulacién laboral en Austria permite a los empleados que
cumplan una serie de condiciones acogerse a un programa de jubilacion parcial. Aquellos
empleados que se acogen al mencionado programa trabajan el 50% de la jornada laboral hasta




la fecha de jubilacién y reciben el 75% del salario correspondiente a una jornada laboral
completa siendo el diferencial del 25% adicional pagado soportado por los organismos de |a
sequridad social del pais.

Segln las mejores estimaciones de los Administradores, el pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2017 por estos conceptos asciende a 1.386 miles de euros (4.212 miles de euros
a 31 de diciembre de 2016), y ha sido registrado con abono al epigrafe “Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 adjunta por un importe de
2.761 miles de euros (Nota 25), y cargo al epigrafe “Prestaciones a los empleados” del pasivo
no corriente del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2017 adjunto.

PUblj ituacion fiscal
La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante, en su reunion celebrada el 29 de
mayo de 2013, aprobd el acogimiento de la misma y de ciertas sociedades dependientes,
radicadas en el Pais Vasco y sometidas a la normativa foral del Impuesto sobre Sociedades, al
régimen tributario especial de consolidacion fiscal a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero
de 2014, que se encuentra recogido en el Capitulo VI del Titulo VI de la Norma Foral 37.2013,
de 13 de diciembre, de la Diputacién Foral de Alava def Impuesto sobre Sociedades.

Este Grupo Fiscal, que tributa bajo el nimero 01.14.A a efectos de la aplicacion del Regimen
de Consolidacién Fiscal, estd compuesto por Tubacex, 5.A., como Sociedad dominante, y por
las sociedades del Grupo, Aceria de Alava, S.A.U., Tubacex Tubos Inoxidables S.A.U., Tubacex
Taylor Accesorios S.A.U., Tubacex Services Solutions S.A.U., Tubacoat S.L., Red Distribuidora
de Tubos y Accesorios S.A.U., CFT Servicios Inmobiliarios 5.A.U. y Tubos Mecanicos Norte
S.A.U. Durante e ejercicio 2016 han entrado en el perimetro de consciidacion Tubacex
Advanced Soiutions S.L.U., Tubacex Services Solutions Holding S.L.U. y Tubacex Upstream
Technologies S.A., quedando integradas en el grupo nimero 01/14/A desde el ejercicio de su
constitucién, esto es, desde el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016.

En el Territorio Histdrico de Alava se prevé que en los préximos meses se apruebe una
modificacidn de la Norma Foral del Impuesto sobre Sociedades con efectos para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018, pudiendo anticiparse a la fecha como cambios mas
relevantes los siguientes:

« Se introduce un limite cuantitativo a la compensacion de bases imponibles negativas
del 50% de la base imponible previa a ia compensacién (actualmente, se vienen
compensando sin mas limite cuantitativo que la base imponible positiva del
contribuyente), si bien se amplia el plazo para su compensacion a 30 afios
(actualmente, es de 15 afios). Estas limitaciones resultaran de aplicacidn a partir de
2018, incluso sobre las bases imponibles negativas pendientes de aplicar generadas
en ejercicios anteriores a la entrada en vigor de |la Reforma.

« Se reduce el tipo de gravamen general del 28% al 24%, siendo aplicable, de forma
transitoria en 2018, un tipo del 26%.

« Se reduce ei limite cuantitativo de aplicacidn de las deducciones para incentivar la
realizacion de determinadas actividades, salvo las deducciones por investigacién y
desarrollo e innovacién tecnolégica, del 45% al 35% de la cuota liquida, aunque se
amplia el plazo para su aplicacién de 15 a 30 afios. Al igual gue en el caso de las bases
imponibles negativas, la presente modificacion resultaria de aplicacion a partir de
2018, incluso sobre las deducciones acreditadas por el contribuyente en los ejercicios
antericres a la entrada en vigor de la Reforma.

e Se introduce un limite cuantitativo a la aplicacion de las deducciones que hasta la
Reforma carecian de él del 70% de la cuota liquida, aungue se amplia el plazo para su
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aplicacion de 15 a 30 afios. En el caso de que el contribuyente aplique en una misma
liquidacién del Impuesto deducciones afectadas por el limite del 35% de la cuota
liquida y deducciones afectadas por el Iimite del 70% de la cuota liquida, éstas
segundas deducciones deben pasar a aplicarse con el limite cuantitativo del 70% de la
cuota liquida, una vez aplicadas las deducciones afectadas por el limite del 35%. La
presente modificacién resultaria de aplicacién a partir de 2018, incluso sobre las
deducciones acreditadas por el contribuyente en los ejercicios anteriores a la entrada
en vigor de la Reforma.

« Se amplia el plazo para la aplicacién de las deducciones por doble imposicion de 15 a
30 afios. Como en el resto de deducciones, la ampliacién en el plaze de aplicacion de
deducciones resulta de aplicacidén a partir de 2018, incluso sobre las deducciones por
doble imposicién acreditadas por ei contribuyente en los ejercicios anteriores a la
entrada en vigor de la Reforma. La Reforma no ha introducido ningtn limite
cuantitativo para la aplicacién de las deducciones por doble imposicién, por lo que
éstas se seguirdn aplicando sin mas limite que la cuota integra positiva del
contribuyente,

« Se introduce la obligacidn de efectuar un pago anticipado del 5% de la base imponible
positiva del Ultimo ejercicio cuyo periodo de declaracion estuviera vencido el 1 de

octubre del ejercicio en curso.

¢ Se incrementa el porcentaje de tributacion minima del 13% al 17% de la base
Imponible {15% de forma transitoria en el 2018).

Los efectos en su caso de dichos cambios se registraran en el ejercicio en el gue las mismas
resulten aprobadas, con caracter prospectivo.
a) Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Pdblicas es la siguiente
(en miles de euros):

Miles de Eures
2017 2016
Hacienda Pablica deudora por IVA (Nota 14) 11.304 7.904
Otras cuentas a cobrar (Nota 14) 4,139 2.346
Activos por impuesto corriente 1.274 2.174
Total saldos deudores 16.717 12.424
Hacienda Piblica acreedora por IVA 6.673 7.077
Organismos de la Seguridad Social acreedores 2.887 2.802
Hacienda Piblica acreedora por IRFF 2.000 2.559
Otras cuentas a pagar 896 1.310
Hacienda Pubtica acreedora por Impuesto sobre Scciedades - 684
Total saldos acreedores 12.456 14.432
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b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

El detalle del gasto consolidado por impuesto sobre las ganancias en los ejercicios 2017 y
2016 es como sigue:

Miles de Europs
2017 2016
Impuesto corriente (13.671} (2.905)
Impuestos diferidos-
Origen y reversion de diferencias temporarias (1.304) {1.086)
{14.975) (3.991)

L a conciliacién entre el gasto.{ingreso) por impuesto y el resultado antes de impuestos &3

como sigue:
Miles de Eurcs
2017 2016

Resultado consolidado antes de impuestos (39.083} (5.554)
Impuesto sobre sociedades acumulado al tipo
impositivo de la Sociedad Dominante (28%) (10.943) {1.555)
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion (2.776) (605)
Diferencia de tipo impositivo de sociedades dependientes 263 1.167
Deducciones y bonificaciones del gjercicio corriente (1.304) (1.086)
Regularizacion de ejercicios anteriores (215) (1.912)
Tota! gasto/(ingreso) consolidado por impuesto (14.975) (3.991)
reconocido

La regularizacién de ejercicios anteriores proviene de la activacién de deducciones del
ejercicic 2016 en el consclidado fiscal alavés.

La naturaleza de las deducciones fiscales reconocidas en el ejercicio 2017 es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Inversidn en activos fijos nuevos e investigacion y desarrollo 1.304 1.081
Otros - 5
1.304 1.086
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c¢) Activos y Pasivos por impuesto diferido

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de activos y pasivos por impuestos diferidos
por tipos es como sigue:

Miles de Euros
Activos Pasivos
2017 2016 2017 2016

Por provisiones y otros conceptos 3.327 3.682 - -
Por otros conceptos 4,127 3.252 (7.310) (5.481)
Créditos por pérdidas a compensar 32.882 20.680 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 28.669 26.473
Revalorizacidén de activos {(Nota 2.f) - - (9.338) (11.088)

69.005 54.087 (16.648) {16.569)
Instrumentos financieros derivados 1.515 795 (41} (5)

70.520 54.882 (16.689) (16.574)

El Grupo registra los activos por impuesto diferido teniendo presente |os siguientes
aspectos:

El Grupo considera mds que probable que en el futuro se obtendran beneficios
suficientes que permitirdn compensar las bases imponibles negativas activadas y en
este sentido el plan elaborade por el Grupo contempla el incremento de la
productividad, del volumen de ventas y por lo tanto, de la rentabilidad del Grupo en
su negocio central. El Grupo continuard con la puesta en marcha de las inversiones
estratégicas previstas en su Plan Estratégico 2013-2017 (Nota 2.f), con la
consolidaciéon de nuevos productos de muy alto valor afiadido en los sectores de
petroleo, gas, generacion eléctrica y energia nuclear, gue garantizan una posicion
competitiva fuertemente reforzada una vez superada la crisis internacional.

El plan de negocio empleado por el Grupo para realizar las estimaciones que justifican
y soportan la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, es acorde con la
realidad del mercadc y las especificaciones de la entidad, Las perspectivas por
unidades fiscales de negocio serian las siguientes:

o La entrada de un importante pedido para las sociedades que se encuentran bajo
el consolidado fiscal alavés ayudara a la recuperabilidad de los activos fiscales
activados bajo dicho consolidado {45 millones de eurcs a 31 de diciembre de

2017).

o Porsu parte, los créditos fiscales generados en Austria (15 millones de euros a 31
de diciembre de 2017) no tienen limite temporal para la recuperabilidad estando
aparejada su recuperabilidad al cumplimiento del Plan Industrial explicada en la
Nota 7.

o Finalmente, los créditos fiscales generados en Italia (5 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017} se esperan sean recuperados en un horizonte corto de tiempo
atendiendo al histérico de generacion de bases impenibles de la Sociedad y las
perspectivas que tiene el Grupo en este componente.

En base a lo expuesto anteriormente la Direccidon del Grupo considera que estd
justificado el reconocimiento de los créditos fiscales, estimando su recuperacidén en un
horizonte gue no excede los 10 afics, y en todo caso dentro de los limites legales
establecidos. Los Administradores del Grupo consideran apropiado este criterio,
Asimismo, de la entrada de las novedades fiscales forales desglosadas no se espera
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impacto en la recuperabilidad de los activos fiscales diferidos del consolidado fiscal
alavés.

El detalle de la variacion por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos que ha
sido reconocida contra el ingreso/ (gasto) por impuesto sobre las ganancias diferido de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:

Miles de Euros
Activos Pasivos
2017 2016 2017 2016

Por provisiones y otros conceptos {355) 243 - :
Por otros conceptos 875 824 (1.829) (405)
Créditos por pérdidas a compensar 12.202 333 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 2.196 1.569 - -
Revalorizacidn activos integrados {Nota 2.f) - - 1.750 1.154

Total 14.464 2.969 {79) 749

El aumento mas significativo viene proeducido por las pérdidas generadas en el consolidado
fiscal alavés fruto del importante deterioro registrado en el ejercicio (6.440 miles de euros
de crédito fiscal generado) asi como por las pérdidas operativas de los componentes
austriacos e italiano que han implicado una generacion de bases imponibles positivas
registradas en el epigrafe “Activos por impuestos diferidos” por un importe de 3.463 y
2.638 miles de euros respectivamente. Asimismo, los pasivos por impuesto diferido por
compromisos con el personal han disminuido fundamentalmente como consecuencia de
las variaciones por tipo de cambio en un importe de 483 miles de euros (en el ejercicio
2016 aumentaron en 345 miles de euros).

El descenso “Por compromisos con el personal” viene justificado en los pagos realizados
aparejados a los pasivos desglosados en la Nota 21.

Por otro lado al 31 de diciembre de 2015 los pasivos por impuestos diferidos a raiz de la
revalorizacion de los activos realizado a partir del estudio de Asignacién del Precio de
Compra de IBF SpA supusieron inicialmente 13.816 miles de euros de pasivo fiscal,
habiéndose revertido, conforme a ia amortizacién habida en el ejercicio 2017, 626 miles
de euros (1.154 en el ejercicic 2016). Por otra parte, los deterioros registrados en el
intangible por el acuerdo del cliente estratégico (Nota 7) y el deterioro de la participacién
financiera en C.F.F. Srl (nota 11) ha supuesto la reversidén de un importe adicional del
pasivo fiscal por 672 y 452 miles de euros a 31 de diciembre de 2017.

Finalmente, a consecuencia del registro a nivel consolidado del Grade de Avance por el
contrato de construccion {Notas 13 y 14) se ha generado un pasivo fiscal por 2,2 millones
de euros.



Créditos por pérdidas a compensar

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el detalle de créditos por pérdidas a compensar
registrados en el balance de situacidn consolidado adjunto es el siguiente:

Afio Origen 2017 2016
2009 402 741
2010 4.385 4.385
2011 4.482 4,482
2012 535 535
2013 950 950
2015 3.749 3.749
2016 5.838 5.838
2017 12.541 -

32.882 20.680

Del total de estos créditas por pérdidas a compensar 7 millones de euros se han generado
en sociedades alavesas en un momento anterior a la entrada en el consolidado fiscal
siendo el limite temporal para su compensacidn el ejercicio 2028 y 6 millones se han
generado en el consolidado fiscal en este ejercicio siendo el limite temporal en el ejercicio
2031. Asimismo, existirian 15 millones en la filial austriaca no habiendo limite temporal
bajo normativa fiscal del pais para su recuperabilidad. Finalmente la filial italiana tendria
4 millones de créditos fiscales generados con las pérdidas generadas en los dos dltimos
gjercicios.
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d)

Derechos por deducciones y bonificaciones

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el detalle de derechos por deducciones y
bonificacicnes a compensar registrados en el balance de situacién consolidado adjunto,
generadas todas ellas en el consolidado fiscal foral, es el siguiente:

Afio Origen 2017 2016 Caducidad
2001 12 12 2028
2002 11 245 2028
2003 1.143 1.143 2028
2004 1.039 1.039 2028
2005 1.258 1.258 2028
2006 650 650 2028
2007 710 710 2028
2008 940 940 2028
2009 2.028 2.030 2028
2010 2.632 2.605 2028
2011 4.002 3.960 2028
2012 2.997 2.853 2028
2013 4.701 4,528 2028
2014 1.032 717 2029
2015 2.697 2.697 2030
2016 1.513 1.086 2031
2017 1.304 2032

28.669 26.473

Las deducciones anteriores a 2013 {21.973 miles de euros) deben recuperarse de manera
individual por cada sociedad que la generc una vez se generaron antes de la entrada en
el consolidado fiscal. De estas deducciones 8.218 miles de euros serian deducciones por
doble imposicion y 9.717 miles de euros serian deducciones con limite.

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas
cargadas o abonadas directamente contra otro resultado global durante los ejercicios 2017
y 2016, es como sigue:

Miles de Euros
2017 2016
Coberturas de los flujos de efectivo {(Nota 12) 861 400

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones
inspectoras

Segln establece la legislacibn vigente los impuestes no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaracicnes presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 parte del Grupo tiene abiertos a inspeccién los
ejerciclos 2012 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades, Impuesto sobre Valor
Afiadido v retenciones a cuenta de Impuestos Directos sobre residentes, asi como ios
cuatro Ultimos ejercicios para los demas impuestos que le son de aplicacion, pudiendo ser
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revisadas todas aquellas deducciones y bases imponibles generadas en los ejercicios
anteriores con un limite de diez afios cuando sean usadas en cualquiera de los ejercicios
abiertos a inspeccidn. Por el contrario, los impuestos de aquellos ejercicios de las
sociedades que han sido inspeccionadas y sobre las que se ha concluido en febrero de
2016 no estarlan ablertos a inspeccion. Los impuestos inspeccionados en dicha fecha

fueron los siguientes:

. Impuesto sobre Sociedades, Impuesto Sobre el Valor Afiadido y retenciones a cuenta
de Impuestos Directos sobre Residentes ejercicios 2010 a 2013,

. Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes e Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, hechos imponibles no

prescritos.

Los Administraderes de Grupo consideran gue se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

De acuerdo con la Norma Foral del Impuesto sobre Sociedades en el Territorio Histérico
donde se encuentra domiciliada la Sociedad dominante, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe
podra ser compensado sin limite temporal en los territorios de Alava y Vizcaya (dieciocho
ejercicios iniciales y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida en las sociedades del
grupo radicadas en territorio comdn), distribuyendo la cuantia en la proporcién gue se
estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracién
del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprebacién que
correspondan a las autoridades fiscales. Sin embargo, desde el 1 de enero de 2014, con
la aprobacién de la Norma Foral 37. 2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades en el Territorio Historico de Alava, se introduce un limite de quince afios para
la compensacion de las bases imponibles negatlvas (tanto las generadas con anterioridad
como con posterioridad a fa fecha de entrada en vigor de la norma). Los Administradores
del Grupo han considerado que dicha medida tributaria no tiene impacto en Ia
recuperabilidad de los créditos fiscales que mantiene activados al 31 de diciembre de
2017, al estimarse su recuperacion en un plazo inferior a 10 afios, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de Tubacex,
S.A., Acerfa de Alava, S.A.U., Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A.U.,

Tubacex Taylor Accesorios, S. A U., Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.U., Tubos Mecanlcos
Norte, S.A.U. Tubacex Advance Solutions S.L.U., Tubacex Services Solutions Holding
5.L.U. y Tubacex Upstream S.A., del ejercicio 2016, es la correspondiente a la Norma
Foral 24.1996 de 5 de julio, la cual se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2016, aun
cuando existen diversos recursos planteados al respecto pendientes de resciucion
definitiva.
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23, Ganancias {pérdidas) por accibén
a) Basicas-

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiende el beneficio/(pérdida) del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad, entre el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

2017 2016
Ganancias/{Pérdidas) atribuibles a los accionistas
ordinarios de la Sociedad (19.710) 507
NUmero medio ponderado de acciones ordinarias en
Circulacion {Nota 16) 129.835.807|129.835.807
Ganancias basicas por accion (euros) {0,1518) 0,0039

El niimero medio de acciones ordinarias en circulacidon se calcula como sigue:

Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero de 2017 y 2016 132.978.782
Efecto de las accicnes propias (Nota 16) (3.142.975}
Namero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 129.835.807

b) Diluidas-

Las ganancias diluidas por accidon se calculan adjuntando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones
ordinarias potenciales diluidas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales
diluidas.

24. i otros gastos xplotacién

El detalle del epigrafe “Otros ingresos de explotacidon” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Subvenciones de expiotacion 25 979
Traslado a resultados de subvenciones (Nota 477 1.020
3.a)
Otros ingresos 6.003 11.133
6.505 13.132

La partida “Otros ingresos” incluyd en el ejercicio 2016, entre otros conceptos la venta de
tecnologfa a la Sociedad Jilin Sino Italy Nuciear Piping Components Manufacturing Co Ltd por
5,9 millones de euros (Nota 11) asi como la venta de un terreno por parte de la sociedad
dependiente Tubacex Taylor Accesorios S.A. (Nota 8) y obras de arte por parte de Tubacex
S.A. (Nota 7} que generaron un ingresc de 0,8 millones de euros.

El detalle de *Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta en los ejercicios 2017 y 2016 es como sigue:




Miles de Euros
2017 2016

Gastos por arrendamientos operativos 2.061 1.907
Reparaciones y conservacion 17.923 16.232
Servicios de profesionales independientes 9.776 8.805
Transportes 13.613 10.488
Primas de seguros 3.039 2.652
Suministros 32.712 38.043
Tributos 662 521
Otros gastos 19,704 18.332
Variacién de provisiones de trafico (Nota 14) {133) {289)

99.357 96.692

25. Gastos de Personal

Su detalle durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Sueldos, salarios y asimilades 89.204 87.813

Aportacicnes a planes de pensiones 1.376 1.822

Seguridad Social 30.154 28.921

Otros gastos sociales 3.471 3.287
Dotaciones a provisiones para prestaciones a

Empleados y Plan de incentivos a largo plazo (Notas 16.f y 21) (2.761) (300)

121.444 121.543

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016,
detailadc por categorias, es el siguiente:

Categorias 2017 2016
Alta Direccidén 10 10
Personal técnico y mandos intermedios 242 231
Personal administrativo 517 423
Personal obrero 1.545 1.553
Total 2.314 2.217

Asimismo, la distribucidn por sexos al término de los ejercicios 2017 y 2016, detaliado por
categorias, es el siguiente:

2017 2016

Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccidn 10 - 10 -
Licenciados 116 50 107 35
Personal tecnico y mandos intermedios 151 35 145 37
Personal administrativo 333 115 250 111
Personal obrero 1.480 117 1.505 75
Total 2.090 317 2.017 258

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2017 estd
compuesto por 2 mujeres y 9 hombres (2 mujeres y 10 hombres a 31 de diciembre de 2016).




A 31 de diciembre de 2017 el Grupo no tiene personas con discapacidad.

26. eraci |

Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido
eliminados durante el proceso de consolidacion (Nota 10), durante los ejercicios 2017 y 2016

es el siguiente:

Ejercicio 2017

con partes vinculadas

Importe
neto de la Otros gastos
cifra de Aprovisiona- de
negocios mientos explotacion
Grupo Schoeller-Bleckmann - - 917
CFF SRL 16 - 14
Coprosider 936 147 11
Frontier Solutions - - 1.207
Prakash Pvt Ltd 504 -
1.456 147 2.149
Ejercicio 2016
Importe
neto de la Otros gastos
cifra de Aprovisiona- de
Negocios mientos explotacion
Grupo Schoeller-Bleckmann = . 1.713
CFF SRL 16 146 2
Coprosider 1.430 303 -
Frontier Solutions - 1.166
Prakash Pvt Ltd 1.386
2.832 449 2.879




Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en el balance de situacién consolidado con vinculadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Deudores
Otros activos | comerciales y Acreedores
financieros no | otras cuentas { comerciales y otras
corrientes a cobrar cuentas a pagar
{Nota 11) (Nota 14} (Nota 20)
Grupo Schoeller-Bleckmann - 285 {138}
CFF SRL 5 (18)
Coprosider 643 59 (2)
Frontier Solutions 82 - -
Awaji Materia 910 - =
Otros 21 - =
1.656 349 {158)
Ejercicio 2016
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Deudores
Otros activos | comerciales y Acreedores
financieros no | otras cuentas | comerclales y otras
corrientes a cobrar cuentas a pagar
(Nota 11) (Nota 14) (Nota 20)
Grupo Schoeller-Bleckmann - 8 (156)
CFF SRL - 5 (18)
Coprosider 643 589 (13)
Frontier Solutions 80 - -
723 602 (187)

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016 se mantiene un saldo deudor con Prakash Steelage Pvt
Ltd (sociedad con participacion minecritaria en Tubacex Prakash India Pvt Ltd) por un importe
de 587 miles de euros en concepto de anticipo para la compra de un terreno (2.181 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017).



27. R neraciones a la Direcgidn

Las remuneracicnes devengadas durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, por el personal clave de la Direccion, son las siguientes:

Miles de Euros
2017 2016
Retribuciones a corto plazo a los empleados, directivos 2.220 2.053
Prestaciones post-empleo 129 136
2.349 2.189

Adicionalmente y con motivo de |a aplicacién de un sistema de incentivos a largo plazo para
parte de la Alta Direccién aprobado por la Junta General el 25 de mayo de 2016 (Notas 3.k,
3., 16 y 21), han devengado 511 miles de euros por el plan de stock options. En lo referente
al Plan de Incentivos se ha revertido una provisién por 2,7 millones de euros (Notas 3.1. y 21).
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el personal de Alta Direccion del Grupo no mantiene saldos
por anticipos ni créditos. El concepto de prestacién post-empleo corresponde, badsicamente, a
las aportaciones a un plan de aportacion definida en una entidad de prevision social voluntaria.

A 31 de diciembre de 2017 existe un préstamo concedido por valor de 50 mil délares a un
miembro de ia Alta direccién sin devengo de intereses y un vencimiento de dos afios.

a) Remuneraciones y saldos con Administradores de la
Sociedad Dominante-

Durante el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracion han devengado un
importe de 853 miles de euros en concepto de honorarios fijos y dietas por asistencia &
las reuniones de!l Consejo de Administracidn (911 miles de euros en el ejercicio 2016}.

Estos importes no incluyen en ningn caso las retribuciones adicionales devengadas por
aquellos consejeros que desempefian labores de representacion o ejecutivas, que en 2017
han ascendido a 752 miles de euros (676 miles de euros en 2016}, y 33 miles de euros
corresponden a prestaciones post-empleo (fundamentalmente aportaciones a un plan de
aportacién definida en una entidad de prevision social voluntaria) (33 miles de euros en
2015).

Por Ultimo, durante 2017, al igual gue ocurria en 2016, los miembros del Consejo de
Administracidn no han devengado dietas y atenciones estatutarias en consejos de otras
sociedades del grupo consolidado (103 miles de euros en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantienen saldos por anticipos ni créditos con el
Grupo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales de su
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, ni tiene asumidas obligaciones por
su cuenta a titulo de garantia.

La prima de seguros devengada durante el ejercicio 2017 correspondiente al seguro de
responsabilidad civil de los Administradores asciende a 22 miles de euros (22 miles de
euros durante el gjercicio 2016},



b) Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en
condiciones distintas de mercado realizadas con los
Administradores de Ia Sociedad Dominante-

Durante gl gjercicio 2017 |05 Administradores de la Sociedad dominante no han realizado
con la Sociedad, ni con sociedades del Grupo, cperaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

¢) Participaciones y cargos de los Administradores de
la Sociedad Dominante y de las personas vinculadas
a los mismos en otras sociedades-

Al cierre del ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracién de Tubacex, S.A.,
as| como determinadas personas vinculadas a l0s mismos segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, no han mantenido relaciones con otras sociedades que por su
actividad representaran un conflicto de interés para ellas ni para Tubacex, no habiéndose
producido comunicacion alguna al Consejo de Administracién ni al resto de los
Administradores en el sentido indicado en el articulo 229, motivo por el cual las presentes
cuentas anuales consolidadas no incluyen desglose alguno en este sentido.

29, Informacjén Medioambiental

Las operaciones de! Grupo estan sometidas a la legislacién relativa a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral). El Grupo considera que cumple sustanciaimente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo, en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mantiene inversiones por un
valor neto aproximado de 2.422 miles de euros (2.528 miles de euros en 2016) ¥ ha incurrido
en 2.091 miles de euros (2.100 miles de euros en 2016) por gastos de naturaleza
mediocambiental correspondientes, bésicamente, a retiros de Aacidos, reparaciones vy
conservacion y servicios de asesoria y auditoria de profesionales independientes.

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio 2017 ni en el ejercicio 2016 subvenciones
relacionadas con el medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2017, excepto por una provision total de 540 miles de euros registrada
en los epigrafes “provisiones no corrientes” del balance de situacién consolidado adjunto (628
miles de euros en 2016) correspondiente a una de las sociedades dependientes, domiciliada
en Estados Unidos de América, para cubrir un riesgo de contaminacién de aguas (Nota 17),
cuya cuantia ha sido valorada por un experto independiente, el Grupo no tiene registradas mas
provisiones por posibles riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman que
no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u
otros conceptos.
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b) Transacciones ajenas al trdfico ordinario o en
condiciones distintas de mercado realizadas con los
Administradores de la Sociedad Dominante-

Durante el ejercicic 2017 los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado
con la Sociedad, ni con sociedades del Grupo, operaciones ajenas al tréfico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

c) Participaciones y cargos de los Administradores de
la Sociedad Dominante y de las personas vinculadas
a los mismos en otras sociedades-

Al cierre del ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracién de Tubacex, 5.A.,
asi como determinadas personas vinculadas a fos mismos segun se define en la Ley de
Socledades de Capital, ne han mantenido relaciones con otras sociedades que por su
actividad representaran un conflicto de interés para ellas ni para Tubacex, no habiendose
producido comunicacién alguna al Consejo de Administracién ni al resto de los
Administradores en el sentido indicado en el articulo 229, motivo por el cual las presentes
cuentas anuales consolidadas no incluyen desglose alguno en este sentido.

29. Informacién Medioambiental

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacién relativa a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). El Grupo considera gue cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo, en el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2017, mantiene inversiones por un
valor neto aproximado de 2.422 miles de euros (2.528 miles de euros en 2016) y ha incurrido
en 2.091 miles de euros (2.100 miles de euros en 2016) por gastos de naturaleza
medioambiental correspondientes, basicamente, a retires de é&cldos, reparaciones y
conservacidn y servicios de asesoria y auditoria de profesionales independientes.

£l Grupo no ha recibido durante el ejercicic 2017 ni en el ejercicio 2016 subvenciones
relacionadas con el medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2017, excepto por una provisidn total de 540 miles de euros registrada
en los epigrafes “provisiones no corrientes” del balance de situacién consoclidado adjunto (628
miles de euras en 2016) correspondiente a una de las sociedades dependientes, domiciliada
en Estados Unidos de América, para cubrir un riesgo de contaminacién de aguas {(Nota 17),
cuya cuantia ha side valorada por un experto independiente, el Grupo no tiene registradas mas
provisiones por posibles riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman que
no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u
otros conceptos.




30, Honorarios de Auditoria

Durante el ejercicio 2017, los honorarios relativas a los serviclos de auditoria de cuentas
(independientemente del momento de su facturacién) y otros servicios prestados por el auditor
de 'as cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte, S.L., y por empresas pertenecientes
a la red Deloitte, asf como los honorarios por servicios facturados por los auditores de cuentas
anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién y por las entidades
vinculadas a éstos por control, propiedad comun o gestidn han sido los siguientes

independientemente del momento de su facturacion {en miles de euros):

2017 2016
Servicios de Auditoria 376 370
Otros servicios de Verificacion 38 28
Total servicios de Auditoria y Relacionados 414 398
Servicios de Asesoramiento Fiscal 124 125
Qtros servicios - 50
Total servicias de Auditoria y Relacionados 538 573

Adicionalmente, otros auditores han facturado 58 miles de euros (95 miles de euros en 2016)

por servicios de auditoria.

31 chos posterjores

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha obtenido
por parte de! Banco Europeo de Inversiones un “waiver” con nuevas condiciones financieras
respecto a las negociadas inicialmente que los Administradores esperan cumplir en el corto-
medio plazo y que evidencian la no exigibilidad de la deuda de 65 millones de euros registrada

en el corto plazo (Notas 2.h y 18).
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Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo TUBACEX

Informe de gestién consolidado
Correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

Durante &l ejercicio de 2017 la economia mundial ha mantenido una buena dindmica de crecimiento y los
indicadores siguen anticipando una aceleracion de la actividad mundial. Ademas de por su robustez este
grecimiento se esta caracterizando por un mayor grado de homogeneidad entre paises que el visto en los
trimestres anteriores.

Los precios de las materias primas han seguido una fuerte tendencia alcista desde junio lo que les ha
permitido compensar las caidas acumuladas durante el primer semestre del afio. Como referencia en
nuestro negocio, el niquel cerrd el afo en 12,305 délares por tonelada, un 21,9% por encima del cierre de
2016. En términos de precios medios, el precic medio del niquel LME se ha situado en 10.458 délares por
tonelada, un 8,4% por encima del precio medio de 2016.

Las otras dos aleaciones con un peso significativo en los aprovisionamientos del Grupo de cara a la
fabricacion del acero inoxidable son el molibdeno y el cromo. Ambos han experimentado también un
incremento de precios en la segunda mitad del afio. El precio del molibdeno ha cerrado el ejercicio un
40,5% por encima del cierre de 2016 y el cromo un 26,4%.

En cuanto al precio del petréleo, tras su mal comportamiento en la primera mitad del afio, también ha
protagonizado una importante revalerizacién desde junio. El barril de Brent cerr¢ diciembre en 66,87
délares, un 17,7% por encima del cierre de 2018.

A pesar de esta tendencia alcista en el precio de las materias primas, el mercado al que se dirigen los
productos y servicios de TUBACEX se ha mantenido muy deprimido por tercer ano consecutiva. La
demanda final se ha situado en niveles muy bajos en la practica totalidad de productos y regiones. Sin
embargo, pese a enfrentarse a un mercado muy debil, el buen posicionamientc de TUBACEX y el
aumento de su cuota de mercado en los productos de mayor valor afadido han permitido al Grupo ganar
proyectos significativos compensando, en parte, la mala situacién del mercado. Asi el Grupo cuenta
actualmente con una cartera récord de producto premium de mas de 700 miliones de euros, lo que
supone una visibilidad sin precedentes.

De cara a 2018, ia estabilizacion del precio del petréleo en niveles mas normalizados, el aumento de
precios de las materias primas y |a activacion de proyectos que se habian paralizado en los ultimos afos,
permiten vislumbrar el comienzo de la recuperacion. Aunque hay gue tener en cuenta gque esta
recuperacion aun tardard en materializarse en un aumento de demanda de productos de TUBACEX, la
cartera récord permite anticipar una mejora sustancial de resultados en 2018 desde el primer trimestre de!
afio.



EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO EN 2017

Para realizar un andlisis pormenorizado de la evolucién de las principales variables de negocio durante el
afio 2017 se examinara la variacion de las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, junto con los hechos mas significativos derivados de la actividad financiera, comercial &
industrial del Grupo.

Evolucion analitica de |a cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo.
Actividad financiera.

Politica de gestion de riesgos.

Actividad comercial.

Actividad industrial.

Plan Estratégico.

Plan de competitividad
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1.1 Evolucion analitica de Ja cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo

A continuacion, y a efectos comparativos, se exponen los principales capitulos de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas correspondientes a los afios 2017, 2016 y 2015 (en millones de euros).

% % %
2017 2016 2015
Ventas netas 490,36 100,00 494,03 100,00 533,42 100,00
Otros ingresos 10,72 2,19 17,92 3,63 8,73 1,64
Variacion de las existencias 20 38 4,16 9,26 1,87 -16,01 -3,00
Valor total de la explotacion 521,46 106,34 521,21 10550 526,16 98,64
Aprovisionamientos y compras -274,72  -56,02 -268,03 -54,25 -280,46 -52,58
Gastos de personal -121,44 -24,77 -121,54 -24,60 -12414 -23.27
Gastos externos y de explotacion 9936 -2026 -96,69 -1957 -8855 -16,60
Dif negativas en comb. de negocios 0.0 0,00 0.0 0,00 1393 2,99
Resultado bruto de explotacion 25,94 529 34,95 7,07 48,94 9,17
Gastos por amortizacién y deterioro -54,19  -11,07 -32,43 -6,56 -33,37 -6,26
Beneficio neto de explotacion -28,25 -5,78 2,52 0,51 15,56 2,92
Resultado Financiero -9,04 -1,84 -7,68 -1,56 