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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBREDR 202
(Miles de euros)

Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.203 31.12.202 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31.12.203 31.12.202
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inmovilizado intangible Nota 7 112.561 114.383| Fondospropios
Fondo de comercio 7.765 8.131| Capital escriturado Nota 14.1 56.947 58.040
Otro inmovilizado intangible 104.796 106.252| Prima de emision Nota 14.2 17.108 17.108
Inmovilizado material Nota 8 306.670 266.789| Reserva deevalorizacion Nota 14.3 3.763 3.763
Instrumentos financieros derivados Nota 10 1.318 3.257| Otras reservas de la Sociedad dominante y sociedades consolidadas
Activos financieros no corrientes Nota 9 4.187 5.078| por integracion global y por el método de la participacion Nota 14.4 140.974 131.687
Activos por impuestos diferidos Nota 21.3 93.558 91.966 | Acciones propias Nota 14.5 (11.674) (15.546)
Total activo no corriente 518294 481.473| Resultado degjercicio atribuido a la Sociedad Dominante 36.332 20.234
Otros instrumentos de patrimonio neto Nota 14.6 2.334 2.334
245.84 217.620
Ajustes por cambio de valor
Diferencias de conversién (8.489) 879
Operaciones de cobertura 2.746 2.980
Nota 14.7 (5.743) 3.859
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 240.041 221.479
Intereses minoritarios Nota 14.9 53595 54.612
Total patrimonio neto 293636 276.091
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones no corrientes Nota 15 8.288 8.507
Ingresos diferidos Nota 16 11.831 11.362
Pasivos financieros no corrientes 124.256 169.008
Deudas con entidades aeédito Nota 17 109.256 154.008
Obligaciones y otros valores negociables Nota 17 15.000 15.000
Prestaciones a los empleados Nota 20 7.701 9.183
Pasivos por impuestos diferidos Nota 21.3 23.653 23.369
Otros pasivodinancieros no corrientes Nota 18 30.725 19.231
Total pasivo no corriente 206.454 240.660
PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Provisiones corrientes Nota 15 521 4.973
Existencias Nota 11 411.129 378.330| Pasivos financieros corrientes 355.197 320.869
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 97.111 115.845| Obligaciones y otros valores negociables Nota 17 194.137 178.622
Clientes por ventas y prestacién de servicios 74.219 89.238| Deudas con entidades de crédito Nota 17 141.325 114.913
Otros deudores 22.067 25.605| Instrumentos financieros derivados Nota 10 1.474 3.769
Activos por impuesto corriente Nota 21 825 1.002 | Otros pasivos financieros Nota 18 18.261 23.565
Instrumentos financieros derivados Nota 10 3.053 2.808 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 19 355648 317.186
Activos financieros corrientes Nota 9 19.692 11.209| Proveedores comerciales 250.888 237.581
Otros activos corrientes 2.858 5.896 | Otras cuentas a pagar 104.630 78.113
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Nota 13 159.319 164.218| Pasivos por impuesto corriente Nota 21 130 1.492
Total activo corriente 693.162 678.306 Total pasivo corriente 711366 643.028
TOTAL ACTIVO 1.211.456 1.159.779 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.211456 1.159.779




TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADADER@GSIOS 302202

(Miles de euros)

Notas de la|  Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios Nota 6 852392 714.714
+/- Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacid 11.263 53.631
Trabajos realizados por el grupo para su activo Nota 3.2 2.044 2.761
Aprovisionamientos Nota 11 (377.873) (330.488)
Otros ingresos de explotacion Nota 23 16.950 12.694
Gastos de personal Nota 24 (157094 (142.405)
Otros gastos de explotacion Nota 23 (222.45) (218.558)
Amortizacién y deterioros de valor del inmovilizado Notas 7y 8 (44.49) (47.897)
Resultado de explotacion 80.739 44.452
Ingresos financieros Nota 9 1.950 2.610
Gastos financieros Nota 17 (33.163 (22.565)
Diferencias de cambio 54 2.369
Resultado financiero (31.159) (17.586)
Resultado antes de impuestos 49.580 26.866
Impuesto sobrébeneficios Nota 21 (6.764) (3.846)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 42 816 23.020
Resultado consolidado del ejercicio 42.816 23.020
Atribuido a:
La Sociedad Dominante 36.332 20.234
Intereses minoritarios Nota 14.9 6.484 2.786
Beneficio (Pérdida) por accién (en euros)
- Basicas Nota 22.1 0,30 0,17
- Diluidas Nota 22.2 0,29 0,16




TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIENSBREDRE 202
(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio| Ejercicio
Memoria 2023 2022
Resultado consolidado del ejercicio 42.81 23.020
Partidas que pueden ser objeto deansferencia a la cuenta de resultado
Resultados imputados directamente contra patrimonio
Valoracion instrumentos de cobertura de flujos de efectivo Notas 10y 14.7 (1.547) 4.255
Efecto impositivo Notas 10, 14.7y 2 371 (1.021)
Diferencias de conversién Nota 14.7 (9.368) 7.161
Transferencias a la cuenta de resultados del periodo
Valoracion instrumentos de cobertura de flujos de efectivo Notas 10y 14.7 1.240 74
Efecto impositivo Notas 10, 14.7y 2 (298) (186)
Otro resultadoglobal (9.6(@) 10.983
Total resultadoglobaldel ejercicio 33.24 34.003
Atribuido a:
La Sociedad dominante 26.730 31.217
Intereses minoritarios 6.484 2.786




TUBACEX, S.ASOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS DE LOS BIRCXCIOS 202

(Miles de euros)

Patrimonio neto

Otros
Resultado| instrumentos Cobertura de
Capital Prima de Reserva de Otras | Acciones| netodel | de patrimonio | Diferencias de flujos de Intereses Total
Escriturado | emision | revalorizacién | reservas| propias | ejercicio neto conversion efectivo minoritarios | Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 20 58.040 17.108 3.763| 166.401| (10.429 (32212 1.862 (6.282 (842 51.775 249189
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - 20.234 - 7.161 3.822 2.786 34.003
Otras variaciones deatrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - -1 (32.212) - 32.212 - - - - -
Operaciones con acciones propias (Nota 14.5) - - - 103 (5.122) - - - - - (5.019)
Otros movimientos - - -1 (2.133) - - - - - 51 (2.082)
Plan de incentivos a largo plazo (Notas 3.12y 14 - - - (472) - - 472 - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 202 58.040 17.108 3.763| 131.687 | (15.546) 20.23%# 2.334 879 2.980 54.612 276.001
Totalingresos/gastos reconocidos - - - - - 36.332 - (9.368) (234) 6.484 33.214
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - -| 20.234 - (20.234) - - - - -
Reduccion de capital (Nota 14.1) (1.093) - -1 (3.565) 4.658 - - - - - -
Operaciones con acciones propias (Nota 14.5) - - - 968 (786) - - - - - 182
DividendogNota 14.4) - - -1 (8.094) - - - - - - (8.094)
Adquisicdn de minoritarios (Nota 2.6) - - - (90 - - - - - (7.50)) (7.59)
Otros movimientos - - - (166) - - - - - - (166)
Saldo al 31 de diciembre de 282 56.947| 17.108 3.763| 140.974 | (11.674) 36.332 2.334 (8.489) 2.746 53595 293.63




TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS HEUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDEROS [EJERCICIOS 20202

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022
Flujos de efectivo dactividades de explotacion
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 49.580 26.86
Ajustes del resultado:
Amortizaciones y deterioros de valor del inmovilizado Notas 7y 8 44.491 47.897
Gastos/Ingresos por diferencias de cambio (54) (2.369)
Notas 11, 12,
Variacion de provisiones 15y 20 469 5.642
Ingresos financieros Nota 9 (1.950) (2.610)
Gastos financieros Nota 17 33.163 22.565
125.699 97.991
Cambios en dapital circulante:
Existencias Nota 11 (40.015 (64.822)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 16.632 (29.961)
Otros activos corrientes (5.445) 2.797
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 19 35.375 110.113
Otros activos y pasivos no corrientes (3.562) (5.540)
2.985 12.587
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Intereses pagados (31.71% (22.565)
Impuesto sobre las ganancias cobrado/(pagado) Nota 21 (5.816) (403)
(37.533 (22.968)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (1) 91.151 87.610
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Procedente de la venta de inmovilizado Notas 7y 8 - 1.750
Intereses recibidos Nota 9 1.950 2.610
Adquisicion de inmovilizado material Nota 8 (56.379 (19.458)
Adquisicién de activos intangibles Nota 7 (6.5%57) (7.334)
Flujos netos defectivo de las actividades de inversion (11) (60.989 (22.432
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Adquisicion de participaciones de minoritarios Nota2.6 (7.591) -
Operaciones con acciones propias Nota 14.5 183 (5.122)
Emisién de deudas con entidades de crédito Nota 17 26.411 54.695
Emisién de otras deudas Notas 17 y 18 15.515 24.829
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito Nota 17 (46.198 (91.251)
Devoluciéon de otras deudas Nota 17 (15.348) (21.249)
Pagos por dividendos
Dividendos Nota 14.4 (8.094) -
Flujos netos de efectivo de laxctividades de financiacion (111) (35.129 (38.098)
Efecto de las variaciones de tipo de cambio (IV) 54 (3.351)
Aumento/(Disminucion) neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (I+11+11+ (4.899) 23.729
Efectivo yotros medios liquidos equivalentes al efectivo al 1 de enero Nota 13 164.218 140.489
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al 31 de diciembre Nota 13 159.319 164.218




Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
gue componen el Grupd UBACEX

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual termingld®i de
diciembre de 2@3

Naturaleza y actividad de la Sociedad Dominante

Tubacex, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) se constituyé como sociedad anénimpgréndmde
tiempo indefinido el 6 de junio de 1963 y tiene su domicilio social en Llodio (Alava).

Su objeto social es, entre otros, la fabricacidon y venta de tubos especiales de acero sin soldadura, basicamente
inoxidables, asi como cualquier otra modalidad de la industria siderometallrgica u otras actividades similares
gue se acuerde explotar. No obsite, a partir del 1 de enero de 1994, la Sociedad dominante quedo convertida

en una sociedad tenedora de participaciones y cabecera del Grupo Tubacex, sin actividad productiva, ya que
ésta es desarrollada por sus sociedades dependientes.

La actividad principal de Tubacex, S.A. se concentra en la tenencia de participaciones (Anexo) y en la prestacién
a las empresas del Grupo de determinados servicios de caracter centralizado y de arrendamiento que son objeto
de facturacion.

Tubacex, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades dependientes que se relacionan
en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante el Grupo TUBACEX o el Grumen como actividades principales la fabricacién y venta de tubos
especiales de acero sin soldadura, basicamente inoxidables.

Tubacex, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el mercado continuo de la Bolsa espafiola.
Formulacién de cuentas

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Congajmigstracion eR8 de febrero de

2024. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBAGEe$pondientes al ejercici®022 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de TUBACEX celeBdatkreayode 2@3. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo correspondientes al
ejercicio2023 se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion de TUBACEX entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

En relacion con los requerimientos de ESMA para el Formato Electronico Unico Europeo, procedemos a
enumerar los anexos fundamentales de la siguiente forma:

Nombre de la entidad que informa: Tubacex, S.A.
Domicilio de la entidad: Llodio (Alava).

Forma juridica de la entidad: Sociedad anénima

Pais de constitucion: Espafia

Direccion de la sede social de la entidad: Llodio (Alava).
Centro principal de actividad: Varias localizaciones.

X X X X X X



x Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad y de sus actividades principales: la
fabricacion y venta de tubos especiales de acero sin soldadura, basicamente inoxidables.

x Nombre de la dominante: Tubacex, S.A.

Nombre de la dominante Gltima del grupo: Tubacex, S.A.

x No se ha producido en el gjercicio ningn cambio en el nombre de la dominante.

X

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estas cuentas
anualeslas politicas contables se han aplicado consistentemente para todos los periodos presentados.

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas Gelipo TUBACEX del ejerciciz2Man sido formuladas por los
Administradores:

f De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante,
NIIF) adoptadas por la Unién Europea de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606.2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, incluyendo las Normas Imiemeles de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones emitidas por el International Financial Reporting Interpretationsn@tbee (IFRIC) y
por el Standing Interpretations Canittee (SIC). En la Nota 3 se resumen los principios contables y
criterios de valoacion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

f Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoraciéon de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, asi como las alternativas que la normativa per@néste respecto y que se especifican
en la Nota 3.

f De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del
Grupo TBACEX al 31 de diciembre de2§ de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el
ejercicio terminado en esa fecha.

f A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de
valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas asuainsolidadas del Grupo (NIIF) difieren de
los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacién
se han introducido ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los Administradores del Grupo han formulado las cuentas anuales consolidadas en base al principio de
empresa en funcionamiento.

2.2 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Durarte el ejercicio2023 entraron en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicacion

obligatoria, ya adoptadas por la Union Europea, que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas
por el Grupo en la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas:



(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio

Fecha de
aplicacién en la
Norma, interpretacién o modificacion UE
NIIF 17t Contratos de seguro 1 enero 2023
NIIF 17t Contratos de seguro: aplicaci@micial de la NIIF 17 y NIIRtéhformacién 1 enero 2023
comparativa
Definicion de Estimaciones Contables (Modificaciones a la NIC 8) 1 enero 2023

Informacién a Revelar sobre Politicas Contables (Modificaciones ala NIC 1y al Docy 1 enero 2023
de Préctica de las NIIF, N° 2)
Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transacq 1 enero 2023
Unica (Modificaciones a la NIC 12)
Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar (Modificaciones N 1 enero 2023

Los Administradores han considerado estas nuevas normas en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
sin que se hayan puesto de manifiesto impactos significativos

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretacionesagdicacion obligatoria en ejercicios posteriores
al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero d220

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas por
el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Union Europea, cuando entren en vigor, si le son aplicables.
Aunque el Grupo esté actualmera@alizando su impacto, en funcién de los andlisis realizados hasta la fecha, el
Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas.

Las normas que entraran en vigor en los siguientes ejercicios son las siguientes:

Fecha de Fecha de Fecha de aplicacion de

adopcién por la aplicacién en la IASB
Norma, interpretacion o modificacion UE UE
Presentacion de estados financieros: 19 diciembre 2023 1 enero 2024 1 enero 2024
Clasificacion de pasivos como corriente 0 n(
corriente (Modificaciones a la NIC 1)
Pasivo por arrendamiento en una venta con| 20 noviembre 1 enero 2024 1 enero 2024
arrendamiento posterio(Modificaciones NIIF 2023
16)
Acuerdos de financiacién de proveedores Pendiente Pendiente 1 enero 2024
(Modificaciones NIC 7 y NIIF 7)
Ausencia de convertibilidad Pendiente Pendiente 1 enero 2025
(Modificaciones a la NIC 21)

2.3 Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, dado que el euro es la moneda del
entorno economico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de
conformidad con lapoliticas descritas en la Nota 2.6.



El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos de las sociedades dependientes cuya moneda
funcional es diferente al euro al 31 de diciembre d@29 2@®2, incluyendo saldos grupo que se eliminan
en elbalance de situacién consolidado adjunto, responde al siguiente desglose:

Contravalor en miles de euros
31.1223 31.1222
Divisa Activos Pasivos Activos Pasivos
Real brasilefio 3.297 2.821 2.448 2.066
Baht Tailandés 15.924 9.168 16.078 10.325
Délar estadounidense 456.220 217.070( 392.124| 167.966
Rupia india 65.461 17.266 68.011 23.276
NOK Noruego 27.140 15.542 10.279 7.225
Dinar AED 6.156 1.826 5.805 1.551
Otras 21.251 13.273 - -
Total 595.449 276.966| 494.745( 212.409

2.4 Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo de
Administracién de TUBACEX.

En las cuentas anualesnsolidadas del Grupo TUBACEXespondientes al ejercicid023 se han utilizado
estimaciones. Las mas relevantes se refieren a:

X Las hipotesis empleadas en la valoracién de los fondos de comercio y activos intangibles de vida util
indefinida (Nota.6 y 7).

x Hipotesis asumidas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido INota 2

x Lavida Gtil de los activos intangibles y materiales (Notas 7 y 8).

X Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notdk ¥ 18).

x Andlisis de valores netos de realizacion, evaluacién de deterioros por lenta rotacidon de existencias y
evaluacion de posibles pérdidas en la cartera de pedidos comprometida (existencia de contratos

onerosos) (Nota3.7 y11).

x El importe de las provisiones para riesgos y gastos y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los
pasivos de importe indeterminado o contingentes (N&Rdl5 y15).

x Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos por pensionescpeiposmisos con
el personal (Nota 3.1 y 20).

x El valor razonable de determinados instrumentospdé&imonio (Notas 3.12 y416).

x H cumplimento de las condiciones para que determinados instrumentos financierosdsetos de
baja (Nota 3.5).

x El cumplimiento de covenants de determinada financiacion recibida (Nota 17).

x Aspectos relacionados con el medioambiente y el cambio climético (Nota 28).
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejargido que se haria, conforme a lo establecido en la NIC

8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Dado el caracter incierto de cualquier estimacion basapactativas

futuras en el actual entorno econémico, se podrian poner de manifiesto diferencias entre los resultados
proyectados y los reales. La importancia de dichas estimaciones debe considerarse en la interpretacion de
las cuentas anuales consolidadadjuntas y, en concreto, en la recuperacién de los valores asociados a los
fondos de comercicgl inmovilizado intangiblegl inmovilizado material y los créditos fiscales activados.

Con fecha 24 de mayo de 2017, el Grupo llegé a un acuerdo con la National Iranian Oil Company (NIOC) para
el suministro de 600 km de tubos de acero inoxidable resistentes a la corrosion. A 31 de diciembrg, de 202

el Grupo mantiene concedidos avales a favor de NIOC por impod®.d87milesde euros(49.707miles

de eurosa 31 de diciembre de 22) en garantia del cumplimiento del contrato, los cuales dadas las
restriccionesderivadas de las sanciones interpuestas por los Estados Unidos no resultan ejecutables (Nota
15). Las presentes cuentas anuales consolidadas no recogen activos ni pasivos derivados de dicho contrato.

Al 31 de diciembre de 23, los Administradores del Grupo TUBACEX estigquen no existenpasivos
contingentes para el Grupo que no estén desglosados en estas cuentas anuales consolidadas (tampoco
existian a 31 de diciembre de 2%).

2.5 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC ljndformacion contenida en esta meoria referida al ejercici@023 se
presenta, a efectos comparativos, con la infaion relativa al ejercicia022.

De cara a realizarse una adecuada comparacion entre las cuentas anuales consolidadas de los eje3cicios 202
y 202 deben considerarse las variaciones en el perimetro de consolidacion descritas en la Nota 2.6.

2.6 Principios de consolidacion
Perimetro de consolidaciéon

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas estan compuestas por la Sociedad dominante y aquellas
sociedades controladas por ésta, entendiéndose portéaler poder sobre la participada, estar expuesta o

tener derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tener capacidad
de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del inverso

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales a dicha fecha de Tubacex, S.A.
(Sociedad dominante Nota 1) y de las Sociedades dependientes que se desglosan en el Anexo de esta
memoria consolidada. Todas ellas tienen el mismeocg® econdémico exceptuando las sociedades indias
Tubacex Tubes and Pipes Pvty fiubacex India Pvt Ltd cuyo cierre econémico es el 3ladezonmabiendo

sido homogeneizado el mismo a efectos consolidados a 31 de diciembre.

El Grupo mantien@na inversioren sociedades asociadéds escasa relevancia en comparacion con estas
cuentas anualesonsolidadagjue figuran registradas a su coste de adquisicion registrado" KSE}e  $]A}e
(v v ] &} impdstd @39 milesde euros(Nota 9).



Variaciones en el perimetro de consolidagi@?203

Las variaciones mas significativas producidas durarggmrdicio 203 en el perimetro de consolidacién han
sido las siguientes:

NTS Saudi

En virtud de un acuerdo de adquisicion con la parte minoritaria firmado el primer semestre de 2022, el 3 de
marzo de 2023 el Grupo ha pasado a ostentar el 100% de participacion en la sociedad NTS Saudi Co. Ltd. tras
adquirir en esta fecha el 49% de la peigacion aliin no controlada por un importe de G24niles de euros.

Los efectos de esta transaccion con el citado socio minoritario se han registrado con cargo al patrimonio neto
del Grupopor importe de 595 miles de euros

Tubacex Awaji Thailand, Ltd

En virtud de un acuerdo de adquisicion con la parte minoritaria firmado en septiembre de 2023, el Grupo ha
pasado a ostentar el 100% de participacion de la sociedad Tubacex Awaji Thailand Limited tras adquirir en
esta fecha el 40% de la participacion auwncontrolado por un importe de.229 milesde euros. Los efectos

de esta transaccion con el citado socio minoritario se han registradatmamal patrimonio neto del Grupo

por importe de 505 miles de euros

Tubacex Upstream Oil and Natural Gas Well Equipment Tradi8gle Proprietorship L.L

Con fecha 9 de enero de 2023, Tubacex Middle East Hdidimgnstituidola sociedad Tubacex Upstream
Oil and Natural Gas Well Equipment Tradir§ole Proprietorshij.L en los Emiratos Arabes Unidos por un
importe de 13 miles de euros.

Tubacex Upstream Seamless Pipes

Con fecha 17 de febrero de 2023, Tubacex Upstream Qil and Natural Gas Well Equipment {T&adiéng
Proprietorship L.lha constituidola sociedad Tubacex Upstream Seamless Pipes en los Emiratos Arabes
Unidos, por un importe de 65 miles de euros.

Steinvsik Production AS

Con fecha 8 de marzo de 2023, la sociedad de grupo PROMET AS ha adquirido el 80% de la sociedad noruega
Seteinvsik Production AS, por un importe de 885 miles de euros. Los activos netos incorporados al grupo en

el momento de la adquisicion ascienden a Bites de euros.

Tubacex Service Solutions Asia PTE LTD

Con fecha 15 de noviembre de 20Z3ybacex Service Solutions India Private Limitadconstituidola
Sociedadlubacex Service Solutions Asia. RfED., por un importe de 17 miles de euros

Thx Newco Spain, Sociedad Limitada

Con fecha 5 de diciembre de 2023jbacex S.Aha constituidola sociedadl'bx Newco, Sociedad Limitada
La sociedad se constituye con un capital social de 3 miles de euros.



Tubacex Spain AssgtSociedad Limitada

Con fecha 20 de diciembre de 202Z3x Newco, Sociedad Limitatla constituidola sociedadTbx Spain
Asses, Sociedad Limitadaon un capital social derBiles de euros.

Variaciones en el perimetro de consolidagi@?202

Las variaciones mas significativas producidas durante el ejercice2D2| perimetro de consolidacion
fueron las siguientes:

Hyvalue Gazteiz IET, S.L.U.

Con fecha 4 de abril d2022, HYVALUE TUBACEX IET, S.L. constituyo la Sociedad HYVALUE GAZTEIZ IET S.L.
(Espafa) por un importe de 4 miles de euros.

Amega West USA IN&tlantic Marine Supplies INC.

Con fecha 16 de febrero de 2022 las sociedades NTS AMEGA WEST INC. y ATLANTIC MARINE SUPPLIES INC.
llegaron a un acuerdo de "Joint Venture" en Guyana para la realizacion de un proyecto conjunto debido a la
relevancia de la explotacion y desarrollo de keservas de hidrocarburo. La nueva sociedad cuenta con un

capital social de 1.000 acciones por un total de 2.233 miles de euros del cual TUBACEX mantiene el 66% de

las participaciones.

Métodos de consolidacion

a) Sociedades dependientes

Dependientes son todas las sociedades sobre lasTglBACENXene control.

Existe control cuando &rupo:

- tiene poder sobre la participada;

- esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada;
y

- tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe mthmientos del
inversor.

El Grupo evaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia de
cambios en uno o mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder sobre
la participada cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad factible de dirigir las
actividades relevantes de la participadiee forma unilateral. EI Grupo considera todos los hechos y
circunstancias para evaluar si los derechos de voto de la Sociedad en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

- el montante de los derechos de voto que mantiene el Grupo en relacidon con el montante y dispersion de
los que mantienen otros tenedores de voto;

- los derechos de voto potenciales mantenidos por el Grupo, otros tenedores de voto u otras partes;
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- derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

- cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la Sociedad tiene, o no tiene, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten
tomarse, incluyendo los patrones de conducta de vataeuniones de accionistas anteriores.

La consolidacién de una dependiente comienza cuando el Grupo adquiere el control de la dependiente y cesa
cuando el Grupo pierde el control de la dependiente.

El resultado del periodo y cada componente de otro resultado integral seran atribuidos a los propietarios de
la controladora y a las participaciones no controladoras. El Grupo atribuira también el resultado integral total
a los propietarios de la controlada y a las participaciones no controladoras incluso si los resultados de las
participaciones no controladoras dan lugar a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizardn ajustes de homogeneizacion en los estados financieros de las filiales para
asegurar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacion.

b) Sociedades asociadas y acuerdos conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tienenfiob@ncia significativa. Influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a
tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto (a diferencia de una operacion conjunta descrita en el apartado c¢) de esta Nota) es un
acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto sobseda&dadtienen derechos a los
activos netos de la misma en base a dicho acuerdo. Control conjunto es el reparto del control
contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren@nsentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas y negocios conjuntos se registran en estas
Cuentas Anuale€onsolidadas por el método de la participacion. Segun el método de la participacion, una
inversién en una asociada o negocio conjunto se registrara inicialmente al costo y el importe en libros se
incrementara o disminuird para reconocer la parte del ingeen el resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicién. Si la parte del Grupo en las pérdidasataiaaa o0 negocio conjunto

iguala o excede su participacion en éstos, el Grupo dejara de reconocer su participaciéon en las pérdidas
adicionales. Las pérdidas adicionales se reconoceran sélo en la medida en que el Grupo haya incurrido en
obligaciones legak o implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada 0 un negocio conjunto se registra utilizando el método de la participacién
desde la fecha en que la entidad se convierte en una asociada o un negocio conjunto.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con la asociada o negocio conjunto se
reconocen en los Estados Financieros Consolidados del Grupo en funcién del porcentaje de participacion en
la entidad asociada o negocio conjuntoequo esta relacionado con el Grupo.

LasSociedades dependientes y asociadas excluidas del perimetcomlidacion en el ejercicio 2023, son

la Fundacion EIC Energy Advanced EngineeHiygalue Tubacex IET, S.L., Hyvalue Gazteiz IET, S.L.U.,
Fundacion Tubacex, Amegéest USA INGAtlantic Marine Supplies INC., Tubacex Spain AsSkt Tubacex
Service Solutions Asia PTE LTD y Thx Newco Spaida& que el Grupo Tubacex considera que estas



Sociedades tienen un interés escasamente significativo en relacién a estas cuentas anuales consolidadas y
gue no afecta a la imagen fiel de las misnha@s activos y pasivos no integrados no son relevantes y el Grupo

no ha prestado avales ni garantias a estas sociedddesinformacién en relacién al porcentaje de
participacion, el domicilio y la actividad se encuentra desglosada en el anexo I.

c) Operaciones conjuntas y union temporal de empresas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que poseen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo.
Control conjunto es el reparto del controontractualmente decidido, que existe s6lo cuando las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el
control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, el Grupo
como operador conjunto reconocera en relacién con su participacién en una operacion conjunta:

- sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
- sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos incurridos conjuntamente;

- su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del produetligae
la operacion conjunta; y

- sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando una sociedad del Grupo realiza una transaccién con una operacion conjunta en la que es un operador
conjunto, tal como una compra dactivos, el Grupo no reconocera su participacién en las ganancias y
pérdidas hasta que revenda esos activos a ucet®. A 31 de diciembre d2023 el Grupo Tubacemo tiene
operaciones y uniones de este tipo (tampocotiasa al 31 de diciembre d&022).

Combinaciones de negocio

Se considera que el Grupo esta realizando una combinacion de negocios cuando los activos adquiridos y los
pasivos asumidos constituyen un negocio. El Grupo registra cada combinacién de negocios aplicando el
método de adquisicion, lo que supone identifiedradquirente, determinar la fecha de adquisicion, que es
aquélla en la que se obtiene el control, asi como el coste de adquisicion, reconocer y medir los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacién minoritariaQftigmr, en su caso,
reconocer y medir el Fondo de Comercio o la Diferencia Negativa de Consolidacion.

Los costes incurridos en la adquisicion son reconocidos como gastos del ejercicio en que se devengan, de
forma que no son considerados mayor coste de la combinacion.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se miden a su valor razonable en la fecha de
adquisicion, y la participacion minoritaria se valeracada transaccion bien por la parte proporcional de
dicha participacién en los activos netos adquiridos o bien a valor razonable.

En el caso de las adquisiciones por etapas, el adquirente revalla en la fecha de toma de control su

participacion previa a su valor razonable, registrando la correspondiente plusvalia o minusvalia en la cuenta
de resultados.
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Asimismo, las transacciones entre la Sociedad dominante y los intereses minoritarios (operaciones
posteriores a la obtencién del control en las que la entidad dominante adquiere mas participaciones de los
intereses minoritarios o enajena participaciones gerder el control), se contabilizan como transacciones
con instrumentos de patrimonio.

El Grupo reconoce un Fondo de Comercio en la fecha de adquisicion por la diferencia positiva entre:

x lasuma de (i) la contraprestacioén transferida medida a su valor razonable a la fecha de adquisicién,
(i) el importe de la participacion minoritaria, y (iii) si es una combinacion de negocios llevada a
cabo por etapas, el valor razonable en la fecha dgueicion de la participacién anteriormente
tenida por el Grupo, y

x el valor neto de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos.

En el caso de que esta diferencia fuese negativa, el Grupo volvera a analizar todos los valores para poder
determinar sirealmente existe una compra realizada en términos muy ventajosos, en cuyo caso dicha

J(Ev] « oo AE E *pod }* %}E o0 #acéhiBingciohep(d€megotio E B S]A
cuenta de resultados consolidada adjunta.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros en moneda extranjera han sido convertidos a euros segun el método de tipo de
cambio de cierre, que consiste en convertir todos los bienes, derechos y obligaciones a euros utilizando el
tipo de cambio vigente en la fecha de cierrtay partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de
cambio medio del ejercicio.

La diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera convertidos al tipo de cambio
histérico (salvo el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, por lo antes mencionado) y la situacion
patrimonial neta que resulte de la conveiside los bienes, derechos y obligaciones a tipo de cambio de
cierre se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacion consolidado en la partida "Diferencias de
conversion" deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios sxtgupae registra en

la cuenta "Patrimonio Netd Intereses minoritarios".

Principios politicas contables y criterios de valoraciéon aplicados

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo TUBACEX en la elaboracién de sus cuentas anuales
consoldadas al 31 de diciembre de 20y 22, han sido las siguientes:

3.1 Activosintangibles
Fondo de comercio
El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo sobredag se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de
negocios, y no se amortiza. En su lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos
anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada en la Nota 3.3dj@mdese, en su

caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondosotdeerciono son objeto de reversion posterior.
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Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Los derechos de emisién se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los originan y figuran
contabilizados por su valor de coste, cuando han sido adquiridos a terceros, minorado en el importe de las
pérdidas por deterioro acumuladas. Los demshadquiridos a titulo gratuito, o por un precio
sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor y, en su caso, el importe de la contraprestacion entregada se reconoce con abono a salegenci
oficiales incluidas en el epigrafe dadresos diferidos".

o E }v} Ju]l] vs} v E epos }- 0} JU%}ES » <g ¢ Ud *SE V VvV 0 %o _
E%0}S Jev_ o} M vs % E ] * C Pvv]e }velo] ipvs e S [
emisiones realizadas en proporcion a las emisiones tofalevistas para el periodo completo para el cual se
hubieran asignado (Nota32

Los derechos de emisién no son objeto de amortizacion. El Grupo sigue el criterio denadiciponderado
para reconocer la baja de los derechos de emisién

Otros activos intangibles

El resto de los activos intangibles (en su mayoria aplicaciones informaticas y desarrollos de las mismas)
adquiridos por el Grupo se presentan en el balance de situacidn consolidado por su valor de coste, minorado
en el importe de las amortizaciones y piélaks por deterioro acumuladas.

El Grupdiene reconocidos una marca y un acuerdo con un cliente estratégico de la sociedad dependiente
IBF SpAyue fueron reconocidoa valor razonablen el contexto de la combinalei de negocios del ejercicio

2016 (Nota 7). En lo referente a la marca, los Administradores de la Sociedad Dominante han estimado que
es de vida util indefinida realizando un test de deterioro a cierre de cada ejercicio. Respecto al acuerdo con
el cliente acierre de cada ejercicio realizan una evaluacion de la situacion ke aézierdo.

Asimismg en el contexto de Bcombinacbnesde negocios llevadea cabo endsejercicics 2®0y 2019, el

Grupotiene reconocidasnarcas y activos intangibles identifies }v "@& o ]J}v ¢ }v 0] vS8 ¢ (&E P]e5(
a valor razonable (Notas 2.6 y 7). Los Administradores de la Sociedad Dominante considetaiapie

marcas son activos intangibles de vida util indefinida cuyo deterioro serd analizado a cierre de cada ejercicio

0 en el momento en que se detecten indicios de deterioro. Por su parte, los intangibles asociados a las

NE o ]}v ¢ }v sohofgete de amortizacion a lo largo de la vida dehdis activos cuyo periodo

medio se ha estimado endlafiospara las reconocidas en el ejerciciol20y 10 afios para las reconocidas

en 2020

Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdigamgncias los gastos de investigacién en los

gue incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad ecoréoniecial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida (til.
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Vida atil y amortizaciones

La amortizaciéon de los activos intangibles con vidas (tiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util estimada entre cinco y diez afios, mediante la
aplicacién del método lineal.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su valor
residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre
de cada ejercicio.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion modificado, en su caso, por las
diversas disposiciones legales, que de acuerdo con las NIIF se ha considerado como parte del coste de dichos
activos, y posteriormente se minora pta correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

El coste incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas. Los trabegasios

para su puesta en marchque el Grupo realiza para su propio inmovilizaskoregistran al coste acumulado

gue resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion, calculados
segln tasasle absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracexistiencias.

En el ejercicio2023, los gastosde personalactivados ascienden a un total d2044 miles de euros
correspondientes fundamentalmente a activaciones de horas de trabajo de ingenieros del IBsuples
ZVel})EP]*SE }o vV 0 % PE ( "dE i}s E o0]R.7pinles@e corosBIU %0} %0 E
31 de diciembre de Z2). De estos trabajosjn importe del.267miles de euros ha sido registrado en el

% PE ( AfvulAlo]l 3.4¢2dilesPdeeuros al 31 de diciembre de 2) (Nota 7) y un
importe de777 u]Jo e MEL}e 0} Z <]} v oovizadd@® § E 299 miles deeuros al 31
de diciembre de 222) (Nota 8)

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejorggie contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida til de dichos bienes se capitalizan como mayor coste de los mismos.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion o coste atribuido menos galor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacion de
forma independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacion al coste total del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de un
criterio lineal durante las vidas Gtiles que se mencionan a continuacion:
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Afios de vida]

util estimada
Construcciones 25148
Instalaciones técnicas y maquinaria 51t20
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y ofromovilizado 5t10

Los Administradores del Grupo TUBACEX revisan periddicamente el valor residual y la vida util de los distintos
activos materiales. Las modificaciones en los parametros inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio deestimaddn. Durante los ejercicios 28 y 22, el Grupo no ha reestimado la vida atil de sus
activos.

En general, para aquellos inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de
la puesta en condiciones de funcionanti@ndel bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién o fabricacién del mismil Grupono ha capitalizadgastos financieros en el inmovildm en

curso durantdos ejercicio023y 2022.

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 3.3.

Obras de arte

El Grupo registra en esta cuenta las obras de arte de su propiedad, las cuales estan valoradas a coste menos,
en su caso, las correspondientes correcciones de valor surgidas como consecuencia de la valoracion periddica
de un experto independiente.

Las obras de arte no se amortizan, ya que se entiende que son de vida ilimitada y no sufren depreciacién por
el transcurso del tiempo. Esta caracteristica de los activos se contempla Unicamente para el inmovilizado
material en base a la hormativa aplicable

3.3 Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre, el Grupo TUBACEX analiza el valor de sus activos no corrientes para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio, se realiza una estimacionldeporte recuperable de dicho activo para determinar el importe del
saneamiento en el caso de que finalmente sea necesario.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de su venta y el valor en
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

En el caso en el que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registraria la

JEE *%}Iv ] vE % E ] %}IE S E]}E} %}E o J(E v] }I}v EP} o0 %
Viv ]Jev Jvu}A]o]l }_ade pérdigas/¥ganancias consolidada adjunta y abono al epigrafe
Afvu}Alo]l } u 8§ €] o_ } ~l/vu}Alo]l } ]Jvd VPl o _U v ‘JU o oV
adjunto.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el
limite del valor en libros que el activo hubigemido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el
caso del saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible.
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3.4 Arrendamientos

El Grupo evalla los contratos de arrendamiento y reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo de
arrendamiento correspondiente con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los que es el
arrendatario, excepto para arrendamientos a corto pléefinidos como arrendamientos con un plazo de
arrendamientode 12 meses o menos) y arrendamientos de bajo valor que tal y como se define en la norma
son aquellos arrendamientos por un importe menor a 5.000 délares.

Los activos por derecho de uso se reconocen inicialmente por su coste calculado como los pagos por
arrendamientos a realizar descontados a una tasa que refleja el interés incremental en el arrendamiento,
mas los costes directos iniciales y costes de dessi@miento/ rehabilitacion que deban ser objeto de
consideracion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se registra a coste menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. La amortizacién del activo por derecho de uso se
registra en la Cuenta de Resultados Consolidadardarla vida atil del activo subyacente o el plazo de
arrendamiento, si éste es inferior. Si se transfiere la propiedad al arrendatario o es practicamente cierto que
el arrendatario ejercitara la opcion de compra, se amortizara durante la vida Gtil deb.aEn el caso de
mejoras realizadas en activos arrendados que no sean susceptibles de ser trasladados, la vida util de la
respectiva mejora no excedera el plazo del contrato de arrendamiento. El plazo medio ponderado de
arrendamiento esle 4 afos para lo&dificios e inmueblgsde 3 afios para ldestalaciones técnicas

En cuanto al reconocimiento de los pasivos por arrendamiento, inicialmente, se registra como el valor
actualizado de los pagos por arrendamientos pendientes de pago a la fecha. Dichos pagos son descontados
utilizando una tasa de interés incremental en eleadamiento. Posteriormente, el pasivo financiero es
actualizado incrementando su valor en libros en base al gasto financiero registrado contra el epigrafe de
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pagos por arrendamientos realizados.

Las rentas contingentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las cuotas variables que dependen
del uso del activo subyacente se registran en el momento en el que se incurren en el epigrafe de gasto por
naturaleza de servicios exteriores erClaenta de Resultados Consolidada en lugar de formar parte del pasivo
por arrendamiento.

3.5 Instrumentos financieros
Inversiones financieras

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, en base a las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y, el modelo de negocio de la entidad para gestionar sus activos
financieros, en las siguientes categorias

a) Activos a coste amortizado: son aquellos activos mantenidos con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y,que, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal.
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momento de su reconocimiento en el balance de situacion a su valor de mercado siendo posteriormente
valorados a coste amortizado utilizando la tasa derégesfectivo. Se registran las correspondientes
correcciones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor
en libros por el que se encuentran registradas de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterigpoEl Gr
dota una provisién por deterioro de estas cuentas de acuerdo corélakdas esperadas (Not2)L
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b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral: son activos financieros cuyo
objetivo es tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales como su venta y, segun las condiciones
del contrato, se reciben flujos de efectiea fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos
del principal mas intereses sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se
registran en resultados como en el modelo de coste amortizado. El resesderiacionesle valor
razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y ganancias en su venta.

No obstante, en el caso de los instrumentos de patrimonio, siempre y cuando no se mantengan con fines
de negociacion, puede designarse para que sean valorados en esta categoria, no siendo, posteriormente,
en la venta del instrumento, reclasificados a lema de resultados los importes reconocidos en
patrimonio, y llevando Unicamente a resultados los dividendos.

¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: se incluyen en esta categoria
el resto delos activosfinancieros no mencionados en las categorias anteriores. Se registran en el
momento de su reconocimiento en el balance de situacion consolidado al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamemiébbs siendo
posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

Se registran las correspondientes correcciones por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas de acuerdo con lo
indicado en el parrafo anterior.

El Grupo dota una provision en cobertura de las deudas en situacion irregular por pago atrasado, suspension
de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas.
Durante2023, el movimiento de la provision existente pdeterioro de las cuentas parobrarha sido una
dotacién de3.130miles de euroy unareversionde 1.206miles de eurogdotacion del.667miles de euros

y una reversién de 3.133 miles de euyosspectivamenteal 31 dediciembrede 2@®2) (Notas 12y 23.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales comp eentas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
}% & J}v e N O SYE]VP_ v o ee<h O U%E - v & S]vVv v]vP-v E] P}
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o lestitahes de activos financieros

en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 23, € Grupo ha dadadle baja del balance de situacién consolidado cuentas a cobrar
por un importe global dd12.221miles de euros129.282miles de euros a 31 de diciembre del ejercicio
2022). A 31 de diciembre de 28 el Grupo dispone d29.464miles de euros sin utilizar en dichos contratos
(28.230miles de euros a 31 de diciembre de22p

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficiosergntes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
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de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las qu®tasa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. Al 31 de diciembre de230y 2®2, el Grupo tiene activos cedidos en los quetiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes propiedad por un importe d27.046miles de euros

y 8.279miles de euros respectivamente (Not@)1
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Los Administradores del Grupo TUBACEX determinan la clasificacion mas apropiada para cada activo en el
momento de adquisicion.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original proximo
en el tiempo, y que estan sujetos a unsge no relevante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar son inicialmente valoradas a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a
coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

Las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros se registran inicialmente por el efectivo
recibido, neto de los costes incurridos en la transaccion, es decir, equivalente a la aplicacion posterior del
método de coste amortizado empleandorpaello el tipo de interés efectivo. Los gastos financieros se
contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados consolidada utilizando el método del
interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida enayse liquidan en el
periodo en que se producen (Nota)l

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de
variaciones de los tipos de cambio y los tipesrderés.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, es necesario
designarlos inicialmente como tales documentandose la relacién de cobertura. Se debe verificar inicialmente
y de forma periédica a lo largo de su vida daueelacion de cobertura es eficaz.

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan en
la Nota D. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo
corriente si el vencimiento de la partida cubgrtestante es inferior a 12 meses. Los derivados de
negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes en funcion de su verimient

El Grupo realiza coberturas de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura solo resulta de aplicacion cuandoespera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que siesignado la misma
(analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad (analisis retrospectivo).

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, el Grupo evalia si dichas

transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a las variaciones en los flujos de
efectivo que podrian en dltimo extremoeattar al resultado del ejercicio.
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El Grupo s6lo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos y las transacciones planstase
probables que impliqguen a una parte externa al Grupo.

El Grupo reconoce transitoriamente como ingresos y gastos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte

gue se haya identificado como cobertura eficazpade de la cobertura que se considere ineficaz, asi como

el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen @a abono a cuentas

de gastos o ingresos financieros de la cuenta de resultados consolidados.

En el momento de discontinuacién de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha fecha en el
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se realiza la operacion cubierta, momento en el cual se ajustara el beneficio o pérdida de dicha operacion.
En el momento en que no se espere que la operacidn cubierta se produzca, la pégditencia reconocida
en el mencionado epigrafe se imputard a la cuenta de resultados consolidada.

3.6 Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera de Grupo TUBACEX al cierre de los ejel2&jo2@Q se registran a su
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balance de situacién coobdado, por un importede 11.674 miles de euroy 15.546 miles de euros
respectivamentgNota 14.5).

3.7 Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los costes originados por
su adquisicion y transformacion y los costes directos e indirectos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales,ly'valor neto realizable" entendiéndose por este Ultimo concepto el precio
estimado de su enajenacion en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de existencias es el
siguiente:

a. Existencias comerciales: A precio de adquisicion determinado de acuerdo con el método de coste
medio ponderado.

b. Materias primas y bienes mantenidos para su transformacion: A coste medio ponderado.

c. Productos en curso y terminados: A coste medio ponderado de los consumos de materias primas
y otros materiales, incorporando los costes directamente relacionados con las unidades
producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirgeitables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacion.

En la valoracion de las existencias no se han activado los costes ligados a la subactividad.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste en aquellos casos en los que su coste excede su valor
neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

X Materias primas y bienes mantenidos para su transformacion: su precio de reposicién. No
obstante,lo anterior el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espera que
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los productos terminados a los que se incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos
vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

Existencias comerciales y productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta.

Las correcciones a la valoracion de existencias y la reversion de las reesneg®nocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en los epigrafes "Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion" y "Aprovisionamientos".

3.8 Transacciones y otros compromisos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en divisa de las sociedades extranjeras consolidadas se han convertido a euros segun lo
explicado en la Nota 2.6. Los restantes activos y pasivos no monetarios en divisa se han valorado al tipo de
cambio vigente al cierre de cada a@io, imputandose a resultados las diferencias de tipo de cambio
positivas y negativas entre el tipo de cambio contabilizado y el tipo de cambio de cierre. Aquellas operaciones
realizadas en moneda extranjera en las que el Grupo TUBACEX ha decididehniggo de tipo de cambio
mediante la contratacion de derivados financieros, se registran segun los principios descritos en la Nota 3.5.
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En el balance de situacion consolidado adjunto las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al
cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y
deudas a largo plazo las de vencimiento gigrea dicho periodo.

3.10 Subvenciones oficiales

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas, las sociedades del Grupo siguen los criterios siguientes:

1)

2)

3)

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegr&sesloran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en staso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro.

Subvenciones de caracter reintegrabl®ientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

Subvenciones de explotacit@e abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputaciozad reahedida

que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuandasea reintegrable.
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3.11Compromisos con el personal
Obligaciones por pensiones

El Grupo ha asumido determinados compromisos con su personal que cumplen las condiciones para su
clasificacién como pfes de prestacion definida. Urmmarte de estos compromisos se cubrié en ejercicios
anteriores suscribiendo una pdliza de seguro con prima Unica. Al 31 de diciembr23dd @Oporte de estos
compromisos ascendiada323miles de euros4.178 miles de euros al 31 de diciembre de22)) registrados
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adjunto (Nota D).

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada enlen2@b9 aprobdin plan de
incentivos (adicional a los planes de pagos basados en acciones descritos en las Rgté$.6.,Jpagadero
en 2024para los miembros de la Alta Direccipel Consejero Delegagdel cual depende de la consecucion
del valor generado en el Grupo, medido éste en funcion de determinadas variables como el EBITDA, deuda
neta y reparto de dividendos. A 31 de diciembre del2€R2Grupctiene provisionadds.228miles de euros
por estos conceptos v 0 i \R&muheraciones pendientes de pago 0 %o *]A} }EE] v$§ }
vencimiento del mism@Nota 19)(A 31 de diciembre de 2022 tenian provisionado 1.789 miles de euros en
0 % PE ( "WE}Med}Wota2®). EP}

Asimismo, de acuerdo con los compromisos asumidos por determinadas sociedades dependientes con sus
empleados, el Grupo debe efectuar prestaciones en concepto de premios de antigiiedad en el momento de
su jubilacion y otras prestaciones acordadas con lodesps cuyo desembolso tiene lugar en un plazo que
excede doce meses contados a partir del cierre del ejercicio en el que se han devengado.

3.12 Pagos basados en acciane

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto, atendiendo
a su naturaleza, en el momento de su obtencidn y, por otro, el correspondiente incremento en el Patrimonio
neto, si la transacciéon se liquida corstiumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la
transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acued#oconcesion. Si por el contrario se liquidan en efectivo,

los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éstos ultimos,
referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

En el caso de pagos en acciones que se liquidan mediante la entrega de instrumentos de patrimonio, el valor
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cuenta de pérdidas y ganancias consolida - Iv. v 0 % PE ( "KSE}e JveSEUU VS}e
vs§ o ov ]S ]ev }ve<34.6) en JuncHh Sle la estimacién realizada por el Grupo

con respecto a las acciones que finalmente seran entregadas.

El valor razonable se determina en funcién de los precios de mercado disponibles a la fecha de la valoracion,
teniendo en cuenta sus caracteristicas. Si no se dispone de precios de mercado, se utilizan técnicas de
valoracion generalmente aceptadas paraovation de instrumentos financieros de estas caracteristicas
(Nota 4.6).
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3.13 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cugaiifén razonable se registran como gasto en el ejercicio

en el que se adopta la decision del despido.

3.14 Impuesto sobre Beneficios

Con fecha 26 de diciembre de 2013, tuvo lugar la comunicacion a la Hacienda Foral de Alava acreditando la
intencién que la Sociedad Dominante y ciertas sociedades dependientes, radicadas en el Pais Vasco y
sometidas a la normativa foral del Impuesto soB@ciedades, de tributar a partir del ejercicio iniciado el 1

de enero de 2014 acogidas al Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, regulado en la Norma Foral 37.2013,
de 13 de diciembre, de la Diputacion Foral de Alava del Impuesto sobre SociedadesTsieadex, S.A. la
sociedad dominante del Grupo Fisgaformando parte del perimetro de consolidacibubacex Servicios de

Gestion S.Ldesde 2018/ Tubacex AdvandeSolutions S.L.U., Tubac8ervices Solutions Holding S.L.U. y
Tubacex Upstream Technologies Si¢sde 2016En el ejercicio 2023, se han incorporado al Grupo Fiscal las
entidadesTubacex Logistic§.A, Tubacex Desarrollo§.L, Tubacex Innovacion, Sliybacex Spain Assets,

S.L. y Tubacex Newco Spain, S.L.

Las sociedades acogidas a dicho régimen especial aplican los criterios previstos por la Resolucion del ICAC de
9 de febrero de 20160n objeto de registrar los efectos contables de la consolidacion fiscal (lota 2

El resto ddas sociedadedependientes del Grupo tributan de forma individualizada por el Impuesto sobre
Sociedades atendiendo a los distintos regimenes fiscales aplicables en funcién de los distintos domicilios
sociales.

El gasto por el impuesto sobre sociedades espariol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccifyos resultados se registran directamente en el patrimonio

neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisthl mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
anticipados y diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en logstados financieros consolidados y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales, no aplicados fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporal o itwéglue corresponda el tipo de gravamen al

gue se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles excepto, en
general, si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Por su
parte, los activos por impuestos diferidadentificados con las bases imponibles negativas, deducciones
pendientes de compensar y diferencias temporarias sélo se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganandies discta las

gue poder hacerlos efectivos.
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De acuerdo con las NIIF, los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

3.15 Provisiones y contingencias

Los Administradores del Grupo TUBACEX en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas diferencian
entre:

x Provisions: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuyacancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

X Pasivos contingente®bligaciones posibles surgidas como consecuencgdesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anualasolidadas, sino que se informa sobre los mismos en

las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan

dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exterioriaguarte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado

a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en

su caso, figurara la correspondiente provision.

Provisiéon por derechos de emision

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero se dotan sistematicamente con abono a la
provisiébn por derechos de emisién, que se cancela en el momento que tiene lugar la entrega de los
correspondientes derechos concedidos por las Adimagones Publicas a titulo gratuito y los adquiridos en

el mercado

La provisién se determina considerando que la obligacién sera cancelada:

X En primer lugar, mediante los derechos de emision transferidos a la cuenta de haberes de la
empresa en el Registro Nacional de derechos de emision, a través de un Plan Nacional de asignacion.
El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se dataram funcién del valor contable
de los derechos de emision transferidos.

X A continuacion, mediante los restantes derechos de emision registrados. El gasto correspondiente
a esta parte de la obligacion se determina, de acuerdo con el método del precio medio o coste
medio ponderado de dichos derechos de emision.

x Dado que los derechos de emision que tiene el Grupo son suficientes no se ha tenido que registrar
provisién adicional por la necesidad de adquirir derechos adicionales.
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3.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios se reconocen por el valor de mercado de los bienes o
derechos recibidos en contraprestacion por los bienes y servicios prestados, segun corresponda, en el
transcurso de la operativa normal del negocio dedaciedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos
aplicables.

Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes. Esto es el Grupo considera que retiene el control hasta la entrega
de los mismos, momento en el que es proleabjue se reciba el importe de los ingresos y los costes
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

El precio de la transaccion

El objetivo de la asignacion del precio de la transaccién consiste en que la sociedad asigne el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio (0 bien o servicio distinto) en una cuantia que represente la
cuantia de la contraprestacion a la geleGrupoespera tener derecho a cambio de transferir los bienes o
servicios comprometidos.

Posteriormente a la identificacién de la obligacion de desempefio en el contrato, el precio del contrato se
asigna a la obligacién de desempefio respectiva. Generalmente, los contratos del Grupo contemplan una
Unica obligacién de desempefio. Es por ello, generalmente el precio del contrato es asignado
integramente a una Unica obligaciéon de desempefio.

Contraprestacion variable

No hay un componenteariable significativo en dichos contratos (sin considerar las posibles indemnizaciones
por clausulas de demora contempladas en los contratos).

Garantias

Las garantias relacionadas con las ventas no se pueden adquirir por separadosécuenciagl Grupo

registra las garantias segun lo indicado en la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.
No se otorgan garantias complementarias a las legales que, de acuerdo con la NIIF 15, tengan la
consideracion de una garantia de se$ y, por tanto, deban considerarse como una obligacién de
desempefio separada.

Periodo decobro
Las ventas del Grupo no conllevan un componente de financiacion signifitatsvocondiciones de pago para
el cliente son, generalmente y como media;&0dias gartir de la fecha de emisién de la factura, siempre

de acuerdo con los términos del contrato. En general las facturas se emiten en un momento proximo al
momento de la entrega de los bienes.
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3.17 Aspectos medioambientales

El Grupo sigue diriterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de
produccion, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado en funcién de su naturaleza (Notas 8)y 2

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasificados por
v SUE o I VEE} 0 % PE ( "KSEE}e P ¢35} E%0}8 Jev_ 0 MV
consolidada adjunta (Nota32

Los gastos generados por la emisién de gases de efecto invernaderdZ0@y de 9 de marzo) se registran,
valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, a medida que se emiten
dichos gases en el proceso productivo con abono a la correspondiente cuenta de provision.

3.18 Estado dé&lujos de Efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

x Flujos de efectivo. Entradassglidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

X Actividades de explotacion. Actividades tipicas de las entidades que forman Grupo TUBACEX, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas de inversién o de financiacion.

x Actividades de inversién. Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

x Actividades de financiacion. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos como actividades de
inversion y los pagados como actividades de financiacion. Los dividendos satisfechos se clasifican como
actividades de financiacion.

3.19 Beneficid pérdida por accidn

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
TUBACEX y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho periodo, sin
incluir el nimero medio de acciones de TUBA@ERartera.

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el pradio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.

3.20 Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas fijando precios de transferencia que se enmarcan
dentro de las prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y asociadas. Es
por ello que los Administradores de la Sociedathinante consideran que no existen riesgos significativos

por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro no registrados.
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Distribucién del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta dalistribuciondel resultado del ejercici¢beneficig formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en
miles de euros):

Ejercicio 203

Adividendos 14.533
Reservas 732
Total 15.265

Politica de gestién de riesgos financieros y otros

Durante el ejercicio 2023, el Consejo de Administracion de Tubacex, S.A. ha actualizado la politica general de
Riesgos y control, la cual se encuentra debidamente publicada en la pagina web de la compafiia. Dicha politica
incluye los principios basicos yrahrco general de actuacién para el control y la gestién de riesgos de toda
naturakeza a los que se enfrenta el Grupo Tubacex.

Adicionalmente la politica identifica los factores de riesgo, indicando que podrian variar segun las condiciones y
evolucion del negocio, mencionando los siguientes:

a) Riesgos de negocio

b) Riesgos de mercado

c) Riesgos operacionales, tecnolégicos, medioambientales, sociales y legales.
d) Riesgos de gobierno corporativo, ética y cumplimiento

e) Riesgos de crédito

f) Riesgos destrategia e innovacion

g) Riesgos regulatorios y politicos

h) Riesgereputacionaés

Las actividades que desarrolla el Grupo TUBACEX estan expuestas a diversos riesgos financieros, enmarcados en
los Riesgos de Mercado: riesgo de precios de materias primas y energia, riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo de tipo de cambio y riesge d¢ipo de interés de los flujos de efectivo y valor razonable, entre lo mas
significativos.

El entorno de volatilidad global en los mercados financieros dinteension deGrupo Tubacexxponen las
actividades a elementos potencialmente desestabilizadores de indole exdgena que denominamos riesgos
financieros y que obligan a implantar mecanismos de control especificos.

Las tareas de gestion de los riesgos financiero®leBrupose basan en la identificacion, el andlisis y el
seguimiento de las fluctuaciones de los mercados en aquellos elementos que puedan tener efecto sobre los
resultados del negocio. Su objeto es definir procesos sistematicos de medicién, control y seguiméestd
materialicen en medidas para minimizar los potenciales efectos adversos y reducir estructuralmente la
volatilidad de los resultados. Para cubrir ciertos riesgbsSGrupoemplea o puede empar instrumentos
financieros
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A continuacidn, se identifican los riesgos financieros mas significativos:
a. Riesgo de precios de materias primas y energia

Dentro del plan estratégico los Administradores marcan como objetivo clave el reducir el impacto de la
volatilidad de los precios de materias primas y energia en la cuenta de resultados consolidada, teniendo desde
la Direccion de Grupo un exhaustivo coihtiie las posiciones de circulante en funcién de los hitos temporales

del proceso productivo y facturacion de cara a minimizar el mencionado efecto.

En los casos en que los pedidos de venta se negocian a precio variable, el riesgo de precios de materias primas
se ve compensando significativamente derivado del mecanismo de cobertura implicita que supone la aplicacion
del recargo de aleacién que el Grugpercute a sus clientes en el precio de venta, consiguiendo en estos casos
una cobertura natural altamente eficaz.

Respecto a las adquisiciones de energi@r@bo cuenta con diversos mecanismos para cubrir la fluctuacion del
mercado, habiendo hecho en el ejercicio 2022 y 2023 un gran esfuerzo debido a la gran volatilidad del mercado.
En este sentidoel Grupo TUBACEX dispone de acuerdos de largo plazo para el suministro de electricidad y gas
gue permiten asegurar el origen renovable, asi como minimizar la volatilidad de los mercados permitiendo al
grupo garantizar la estabilidad de los costes de transémitm en los contratos a largo plazo. A fecha 1 de enero

de 2024 el Grupo TUBACEX tiene acuerdos suscritos hasta 2026 para la compra de 230Gwh de electricidad y
73Gwh de Gas Naturadue se van imputando a la cuenta desultados consolidada medida que se va
realizando el consumo de la energia contratada.

En los casos de pedidos de venta negociados a un precio fijo, el Grupo utiliza contratos de futuro de precios de
materias primas cuyo vencimiento previsto se correlaciona con la programacion del inicio de la produccion de
cada pedido con el objetivo de agear la obtencion de los méargenes fijados en el momento de la contratacion

de la venta.

Al 31 de diciembre de 2023, si el precio del niguel se hubiera incrementado o disminuido en un 10%, las compras
consolidadas se habrian incrementado o disminuido en un impor@&5d miles de euros, aproximadamente
(6.514miles de euros, aproximadamente en 202quedando mitigado por el efecttel recargo de aleacién en

el precio de venta.

Asimismo, si los precios de las materias primas en su conjunto se hubieran incrementado o disminuido en un
10%, las compras consolidadas se habrian incrementado o disminuido en un ichp24=63miles de euros,
aproximadamente&.690miles de euros, aproximadamente en 292

Por otro lado, el precio de cotizacion del petréleo influye implicitamente en la cuenta de resultados consolidada,
no siendo posible su cuantificaciéon. La razén reside en la correlacion existente entre el precio del crudo y la
reduccion de pedidos del mado del Oil & Gas, a los que el Grupo abastece con sus productos de alto valor
afiadido. Dentro del plan estratégico se persiguen objetivos como crecer en la cadena de valor, aumentar la
diversificacion de producto, asi como buscar la diversificacion gemgdel Grupo Tubacex buscando mitigar

la exposicion a la cotizacion de esta materia prima y las situaciones macroeconémicas puntuales de los diferentes
mercados.

b. Riesgo de crédito
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Asimismo, para cubrir los riesgos de crédito

de las ventas, el Grupo sigue una politica prudente de cobertura, fundamentalmente con comparfiias de seguros
de crédito en el caso de que se dirijan a clientes de elevada solvencia.
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Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacién crediticia. EI Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con
cualquier institucién financiera.

Al 31 de diciembre de 2023, la exposicién a este riesgo de los activos del Grupo se limita, principalmente, a los
créditos comprometidos de® 0] V3 ¢ % }E A v3 ¢ C % E *3U]IMGC} ]ud%E@EidideEa s}
82.550miles de euros95.646miles de euros en 2@. Parte de estos créditos por importe 86831 miles de

euros 6.407miles de euros en 2@ se encuentran deteriorados contablemente (Nota 12). Al 31 de diciembre

de 2023 el importe de los créditos comprometidos en estos epigrpfesse encuentran vencid@sciende a
9.875miles de euros, aproximadament2l(733miles de euros aproximadamente en 2)2L.a mayor parteel

estos créditos llevan vencidos menos de dos meses y el Grupo considera que no son de dudosa recuperabilidad,
teniendo en cuenta que la operativa normal de negocio, en ocasiones, y por causas distintas al riesgo de
insolvencia, provoca la existencia de retrasos en el cobro.

c. Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en préstamos con vencimientos
amplios y buenas condiciones financieras, lineas de crédito con amplios limites, parte de ellos no dispuestos,
gue permitan disponer de crédito en arto plazo, lineas de factorizacion que agnd anticipar los cobros de

los clientes, lineas de confirming que faailitla gestion de los pagos a proveedom@stravés de una
heterogeneidad de la financiacién obtenida variando los acreedores financieros entre entidades financieras,
administracion publica concesionaria de préstamos CDTIs, financiacion del Banco Europeo de Inversiones, de la
Compafiia Espafiola denanciacion del Desarrollo, el Instituto de Crédito Oficial o buscando financiacién en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (Nota 17 y 18). Tedt@s mecanismos ayudan a Grupo Tubacex a tener una
buena posicion de liquidez.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se produciran tensiones de liquidez en el corto
plazo.

Respecto a los pasivos por impuestos sobre las ganancias su liquidacién se producira aproximadamente en siete
meses a contar desde el 31 de diciembre de 2023.

d. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas, especialmente en dolares de EE.UU. y en rupias. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras de compde materias primas y venta de productos en divisa, activos y pasivos reconocidos,

e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Al 31 de diciembre del 2023, si el euro se hubiera depreciado &%aicon respecto al délar estadounidense,
manteniendo el resto de las variables constantes, el beneficio consolidado después de impuestos habria sido
inferior en 9.062miles de euros (inferior eh1.449miles de euros en 2@ noteniendo en cuenta el efecto de

la politica de coberturas.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de las transacciones comerciales futuras de compra de
materias primas y venta de productos y activos y pasivos reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos
de compra y venta de divisas a plazg@e corresponda, negociados con entidades financieras. El riesgo de tipo

de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no es la moneda funcional. El Departamento Fioateli€rupo es el
responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de
moneda extranjera. En la Nota 10 se puede ver el detalle de los contratos de compra y venta de divisas existentes
al 31 de diciembrele 2023 y 2022.
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A efectos de presentacion de informacion financiera la Direccién del Grupo designa contratos externos de tipo
de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio sobre determinados activos, pasivos 0 transacciones
futuras.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera, principalmente en dolares de EF.&fUrupias indias. Al 31 de diciembre

de 2023, los activos netos mantenidos en dolares asciend&9450 miles de euros (a 31 de diciembre de

2022 ascendian 224.158miles de euros)mientras quelos activos netos mantenidos en rupias ascienden a
48.1% miles de euros44.735miles de euros a 31 de diciembre de 20@\ota 23).

e. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a corto y largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgtiptede interés de los flujos de efectivo. La cobertura de

este tipo de riesgo se lleva a cabo fundamentalmente utilizando cobertura IRS (Nota 10). Los préstamos a tipo
de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

Los préstamos y otros pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre 8last@@nden a 459.Blmiles
de euros (462.543 miles de euros en 2022). Durante el ejercicio 2023 el saldo medianadmxie la
financiacién obtenida a corto plazo de entidades financieras ha ascendlonaillones desuros (09millones
de euros, aproximadamente, en 282 Teniendo en cuenta el saldo dispuesto, un incremerdeaemento del
5% en los tipos de interés de mercado hubiese provocado respectivamente un detoemimcremento del
resultado antes de impuestode 1.561miles de euros998 miles de euros en 2@. Adicionalmente, el Grupo
cuenta con otros pasivos financieros por importe total 8986 miles de euros42.796miles de euros en 2@.

Como el Grupo no posee activos remunerados significativos, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion del Grupo son en su mayarte independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

Desqglose sobre la jerarguia del valor razonable

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion (por ejemplo, un
precio desalida), independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. En el momento inicial, el valor razonable de los derivados contratados por el grupo
equivale a su precio de transaccion en su mergatttcipal (mercado minorista).

A efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 en funcién
del grado en el cual los inputs aplicados son observables y la importancia de los mismos para la medicién del
valor razonable en su totdlad, tal y como se describe a continuacion:

x Nivel 1t Los inputs estan basados en precios cotizados (no ajustados) para instrumentos idénticos
negociados en mercados activos.

X Nivel 2 t Los inputs estan basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados de
activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
gue no son activos, y técnicas basadas en modeé®waloracién para los cuales todos los inputs
significativos son observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables de
mercado.

x Nivel 3t Los inputs no son generalmente observables y por lo general reflejan estimaciones de los
supuestos de mercado para la determinacién del precio del activo o pasivo. Los datos no observables
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utilizados en los modelos de valoracion son significativos en los valores razonables de los activos y
pasivos.

El Grupo ha determinado que la mayoria de los inputs empleados para la determinacién del valor razonable de
los instrumentos financieros derivados se encuentran en el Nivel 2 de la jerarquia, incluyendo los datos
empleados para el célculo del ajuste pagsgo de crédito propio y de contrapartida. Aunque el grupo ha
realizado dicha determinacion, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como las estimaciones
de crédito en funcion del rating crediticio o de empresas comparables paraag\alprobabilidad de quiebra

de la empresa o de las contrapartes de la empresa.

Factores de riesgos climatico

El Grupo TUBACH¥ne incorporado los riesgos climaticos y de transicion a su modelo global de rigsgos.
evaluacion se realiza de acuerdo a las recomendaciones del Task Force on Climate Related Financial Disclosures
(TCFD), evaluando por una parte los riesgos fisagedfs y cronicos), resultado de los efectos del cambio
climético sobre la actividad, y, por otra parte, los riesgos de transicion, resultado de los impactos de una
transicion hacia una economia de bajo carbono.

Los riesgos se analizan en tres horizontes diferentesto (2025), medio (2030) y largo (205@entificando
sus posibles fuentes, y valorando su probabilidad de ocurrencia, el posible impacto en el negocio y el marco de
tiempo para su realizacion.

En el caso de los riesgos de transicion se usaron como referencia escenarios de la IEA (escenario de politicas
anunciadas, APS; Escenario de politicas declaradas, STEPS; Escenario de desarrollo sostenible, SDS; y escenario
Net Zero, NZE), asi como modejosstimaciones propias para la evolucidon de sectores no energéticos. En el

caso de los riesgos fisicos se consideraron los escenarios de emision RCP £ara 8%s informacion del

enfoque de gestién y detalle de los riesgos constuitiorme de Sostebilidad seccion 5.3.1.3.

Factores Geopoliticos

Durante el ejercicio 2023 los diferentes conflictos geopoliticos, especialmente Ucrania y Oriente Medio, no han
tenido ninguna afeccién significativa en relacion al negocibimp@acto econémico en los estados financieros
adjuntos.

Durante 2023 Grupoha revisado el enfoque aplicado en ejercicios anteriores para incorporar nuevos riesgos

y oportunidades a los ya identificados previamente identificando ninguno adicionallos ya desglosados en
las presentes cuentas anualesnsolidadas

Segmentacion

6.1 Criterios de segmentacién

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe mas adelante,
gue son las unidades estratégicas del negocio. Las unigattaségicas del negocio tienen diferentes productos

y servicios y se gestionan separadamente debido a que requieren tecnologias y estrategias de mercado
diferentes.

La informacion relativa a la cartera de productos del Grupo Tubacex, los mercados en los que opera, y las
condiciones generales de venta, puede consultarse en la pagina web corporativa del Grupo.
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6.2 Bases y metodologia de la informacién por segmentos

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos de los segmentos. El beneficio
del segmento se utiliza como medida del rendimiento debido a que el Grupo considera que dicha informacién
es la mas relevante en la evaluacion dg lesultados de determinados segmentos en relacion a otros grupos
gue operan en dichos negocios.

Jve] E e« 0+ o % E 0 * Puvd Jev %E]V ]% 0 + P-v o E}Eu §]A /v§ (
}% @E 5]A}e U o '@Eatéehind Hos unidades de negocio como segmentos operativos, dado que
considera que su estructura organizativa y de gerencia, asi como su sistema de informacion interna para el
o6rgano de administracion y ejecutivo son tales que los riesgos y rendimientos se withoiflie forma
predominante por el hecho de que sus operaciones se realicen en una u otra area de negecgieado como
tal el conjunto de productos y servicios relacionados. En definitiva, se identifica mediante la segmentacién
aquellos componentes identificables del Grupo TUBACEX caracterizados por estar sometidos a riesgos y
rendimientos de naturaleza difente a los que corresponden a otros componentes operativos que desarrollen
su actividad en entornos diferentes.

De esta forma, de acuerdo con su experiencia histégcagl ejercicio 202 el Grupoha determinado los
siguientes segmentos:

X Tubo deacero inoxidable sin soldadura

X Aceros especiak, componentes y otros

A continuacién, se presenta la informacion por segmentos de negocio:

Aceros Tulosde acero TOTAL
DICIEMBRE 282 especiales, inoxidable sin
componentes y soldadura

otros
Activos del Segmento 498.188 713.268 1.211456
Total Activos del segmento 498.188 713.268, 1.211456
Inversiones en activos fijos con duracién superior al afio 63.613 11.800 75.413
Total Pasivos del segmento 325.529 592.291 917820
Totalingresos ordinarios de los segmentos 551.958] 300.434] 852.392
Transacciones Intersegmentos (30.621 30.621 -
Variacion de valor de existencias 3.585 7.678 11.263
Aprovisionamientos y Otros gastos (446.337 (292.088 (738.425
Amortizacién ydepreciaciones (19.212 (25.279) (44.491)
RESULTADO Explotacion 59.373 21.366 80.739
Ingresos financieros - - 1.950
Gastos financieros - - (33.163)
Diferencias de tipo de cambio - - 54
Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos del segmento 59.373 21.366 49.580
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Aceros Tubosde acero TOTAL
DICIEMBRE 2P2 especiales, inoxidable sin
componentes y soldadura

otros
Activos del Segmento 476.865 682.914 1.159.774
Total Activos del segmento 476.865 682.914 1.159.779
Inversiones emctivos fijos con duracion superior al afio 6.354 13.105 19.459
Total Pasivos del segmento 271.970 611.718 883.689
Total ingresos ordinarios de los segmentos 431.874 282.840 714.714
Transacciones Intersegmentos (52.990 52.990 -
Variacion de valor dexistencias 35.623 18.008 53.631
Aprovisionamientos y Otros gastos (367.259 (308.73% (675.996
Amortizacién y depreciaciones (21.026 (26.879) (47.897)
RESULTADO Explotacion 26.222 18.230 44.452
Ingresos financieros - - 2610
Gastodinancieros - - (22.565
Diferencias de tipo de cambio - - 2.369
Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos del segmento 26.222 18.230 26.866

Los segmentos del negocio se gestionan a nivel global, dado que el Grupo opera en todo el mundo siendo sus
principales mercados Europa, Estados Unidos e .IEgigEuropa las actividades principales se desarrollan en

Espafia, Alemania, Austria, Francia, Italia, Holanda y Reino (Wdt2.6).

En la presentacion de la informacion por segmengesgréaficos, el ingreso ordinario esti basado en la
localizacion geografica de los clientes y los activos del segmento estan basados en la localizacién geografica de

los activos.

La informacién en base a criterios geograficos es la siguiente:

a) La distribucion de las ventas por ambitos geograficos al 31 de diciembre28g 22 es la siguiente

(en miles de euros):

Area geografica 2023 % 2022 %
Espafia 27.5%8 3% 27.197 4%
Alemania 76.087 9% 73.612 10%
Italia 55.834 7% 57.541 8%
Noruega 52.659 6% 58.000 8%
Reino Unido 67.978 8% 32.969 5%
Francia 33.405 4% 43.686 6%
Holanda 16.573 2% 18.908 3%
Rusia - - 11.354 2%
Austria 21.343 3% 14.310 2%
Resto de Europa 30.569 4% 50.809 7%
Emiratos Arabes 39.236 5% 27.041 4%
Estados Unidos 202.699 24% 159.311 22%
Brasil 120.933 14% 52.097 7%
Otros 107.483 13% 87.879 12%
Total ventas 852.392 100% 714.714 100%,
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b) La distribucién de las inversiones netas en el activo no corriente por ambitos fjeogral 31 de
diciembre de 203y 2@2 es la siguiente (en miles de euros):

Area geografica 2023 % 2022 %
Espafia 164.2@ 32% 139.514 29%
Resto de Europa 123.888 24% 124.064 26%
India 25.625 5% 28.386 6%
Estados Unidos 83.641 16% 107.817 22%
Tailandia 3.576 1% 3.911 1%
Brasil 1.216 0% 1.504 0%
Emiratos Arabes 82.019 16% 48.547 10%
Arabia Saudita 6.354 1% 6.812 1%
Singapur 4.209 1% 4.146 1%
Canada 11.469 2% 7.189 1%
Noruega 11.726 2% 9.413 2%
Kazakhstan 369 0% 170 0%
Total activos no corrientes 518294 100% 481.473 100%
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Inmovilizado Intangible

> Ju%}e] Jev C

o u}Aju] v} z

1}

V O °

H VS e ]Jvou] -
durante los ejercicios 2By 22 han siddos siguientes (en miles de euros):

V ©_% PE (

Derechos de|
emision de
gases de Tatal
Fondo de | Otros activog efecto
comercio intangibles | invernadero

Costet
Coste al 01.012 26.504 165.607 1.058 193.169
Adiciones - 7.241 493 7.734]
Retiros - (8.037 - (8.037
Diferencias de conversion (198) 837 - 639
Coste aB1.12.2 26.306 165.648 1.551] 193.505
Adiciones - 6.471 86 6.557
Retiros - (1.423 - (1.423
Diferencias de conversion (366) - - (366)
Coste al 31.12.2 25.940 170.696 1.637 198273
Amortizacion Acumuladat
Amortizacion acumulada &1.01.2 - (53.696 - (53.696)
Dotaciones - (7.061 - (7.061)
Retiros - 7.010 - 7.010
Amortizacién acumulada al 31.1222 - (53.747) - (53.747)
Dotaciones - (7.538 - (7.538
Retiros - 948 - 948
Amortizacién acumulada al 31.1232 - (60.337 - (60.337)
Deterioro acumulado a 31.12.2@2 (18.179 (7.200 - (25.375)
Dotaciones - - - -
Deterioro acumulado a 31.12.2@& (18.175 (7.200 - (25.375)
Inmovilizado Intangible neto,

31.12.202 8.131 104.70] 1.551] 114.383
Inmovilizado Intangible neto,

31.12.203 7.765| 103.159 1.637 112.56]

Las adiciones mas significativde los ejercicio®2023 y 2022 correspondieron con trabajos de desarrollo en
nuevos productos y aplicaciones informaticas relacionadas con los procesos de informacion, en las plantas
productivas.

Al ciere de los ejercicio2023 y 222, no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado intangible.

Al cierre de los ejercicios 2By 2@®2, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, principalmente aplicaciones informéticas, por intgo8&800 miles de

eurosy 28.665miles de eursrespectivamente.

7.1 Fondo de comercio

El desglose de la partida Fondo de comercio se desglosa como sigue a continuacién:
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Ejercicio 203:

Diferencias de
31.12.2@22 conversion 31.12.203
Tubacex Tubes and Pipes Pvt Ltd 8.031 (366) 7.665
MIS 100 - 100
Total 8.131 (366) 7.765
Ejercicio 202:
Diferencias de
31.12.2@1 conversion 31.12.202
Tubacex Tubes and Pipes Pvt Ltd 8.229 (198) 8.031
MIS 100 - 100
Total 8.329 (198) 8.131

Fondo de Comercio sobrEubacexTubes and Pipes Pvt Ltd

A raiz de la comprgue la sociedadependiente india Tubacélubes and Pipes Pvt Lrighlizéen el ejercicio
2020de la linea de produccidte Prakash Steelage Pvt Ltd por 2.08illones de rupias, surgié una diferencia
entre el precio pagado y los activos netos adquiridos7@millones de rupiasl{0.008miles de eurosjue
debido a las diferencias de conversion sup@g65miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (8.031 a 31
de diciembre de 2022).

El importe recuperable de esta UGE se ha determinado en base a célculos del valor en uso. Estos calculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccién que
cubren un periodo de cinco afios. En el adsda sociedad de la India, la Direccién ha determinado el margen
bruto presupuestado en base a sus expectativas de desarrollo del mercado. En concreto, la Direccion emplea
como hipétesigrincipales de valoracion unos crecimientos anuales en volimengsras significativos,

una tasa de descuento después de impuestos aplicada a las proyecd@Beloen 2023 2022 y tasa de
crecimiento de url,75%en 2023 2022, equivalente a la tasa de crecimiento histéragdicable a mercados

y geografias similares en los que dicha UGE opera.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del Grupo, las
previsiones de flujos netos de efectivo atribuibles a esta UGE soportan eldehlfondo de comercio
concluyéndose que el mismo no se encuentra detado al 31 de diciembre de 28.

7.2 Otros Activos Intangibles

Activos intangibles relacionados con IBF

MHE v o i E]]} 1A v o % PE ( "KSEE}e &§]A}e JvE§ VP] 0 ¢« v
activos derivados de la compra de IBF, S.pohgretamente una marca de vida Gtil indefinida y un acuerdo
con un cliente estratégico para la produccién de un producto especifico, dedtes,a 31 de diciembre
de 2033, el Grupanantieneregistrados en el balance consolidattb 7millones de eurog 2,2millones de
euros, respectivamente El registrode estos activos trajo consigo la generacion de un pasivo diferido
registrado con el objeto de reflejar la operacion neta del efecto fiscal (NDtarRlos estados financieros
consolidados.
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Los Administradoresl cierre del ejercicio ZB, han evaluado si el activo intangible correspondiente a la
marca de IBF se encontraba deteriorado. En la determinacion del importe recuperable, han utilizado la
metodologia basada en la tasa royalty, que se basa en que el valor del activo es igualpaksattte de

los ingresos obtenidos o tedricos por el cobro de un royalty que el mismo genera o podria generar. Dicho
valor se actualiza con una tasa de descuento aumentada con una prima, al considgrar sueaturaleza

es un activo cuyos flujos esperados estan sometidos a un mayor riesgo.

Las principales hip6tesis asumidas para la evaluacion de la marca han sido:

- Proyecciones de ventas basadas en presupuestos financieros aprobados por los Administradores que
cubren un periodo de cuatro afos.

- Los Administrades han estimado las vent@924- 2027 en base a sus expectativas de desarrollo del
mercado, considerando que la situacion actual del mercado de materias primas es muy adverso y no
perdurable a largo plazo.

- Se considera que a largo plazo no han variado las hipétesis realizadas en la compra de IBF, S.p.A. en lo
gue respecta a potencial de mercado de dicha sociedad.

- Latasa deayalty utilizada ha sido €1,8%%6, que esguala la empleada por el experto independiente
en el momento de realizacion del PEX89% en 202).

- La actualizacién de los flujos se ha realizeolo una tasa de descuento d&lf% (que se corresponde
con un coste meio ponderado de capital d&,70% mas un 2% de prima de ries@),10% en 202).

En funcién de los resultados de la evaluacion anterior Aldsinistradoresde la Sociedad dominante
consideran que al 31 de diciembre de230a marca de IBF no se encuentra deteriorada. No obstante, la
evaluacion del deterioro de este activo intangible sera realizada al menos anualmente.

Respecto al intangible relacionado con el acuerdo con el cliente estratégico, tal y como se ha comentado
anteriormente, el mismo fue registrado en el momento de la combinacion de negocio, estando asociado a
los 9 pedidos que la Direccién esperaba recibir, y de los cualaserre del ejercicioel Grupo mariene
registrados en el balance de situacion consolida@millones de euros. Durantesejercicics 2023y 202

no se ha procedido a registrar ningin deteb@dicionalen la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Marca NTS

Durante el ejercici@019, derivado de la adquisicion del Grupo NTSpserporaron v.. o % P& ( ~"KSE}-
§]A}e ]JvS VR] @ *+ C 5]A}e Jv3 VP] OR O]}V 3+ }v» 0] V& ¢ % }E Ju%e }ES

10.617y 41.799 miles de euros, respectivamente, cuyo valor razondibdecuantificado por un experto

independiente en el trabajo de asignacion del precio de compra. El registro de estos aefivesnsigo

la generacion de un pasiyamr impuestodiferido registrado con objeto de registrar la operaciéon neta del
efecto fiscal.

De acuerdo con la normativa contable, el Grupo ha realizado un test de deterioro para la naarca. L
principales hipétsis asumidas para la valoracide las marcas han sido:

- Proyecciones de ventas que cubren un periodo de cuatro afios.
- Latasa de royalty utilizada ha sidd&en 2023 y2022.

- Laactualizacion de los flujos se ha realizado con una tasa de descuento de £hj#é@®y 16%n 2023
y 2022.
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Marca y relaciones con clientes Amega West
Como consecuencia de la combinacion de negagiakzadadurante el ejercici®020, el Grupo registh
V 0 % PE ( "KSE}s &]A}e]vi VP] o+ o0 o0V ]S Jev }vel}o]
*}] }+ ~CE& o ]J}v ¢ }v 0] vSs de8. 76} ¥ .6B3%iésHSeurosrespectivamente, cuyo
valor razonabldue cuantificado por un experto independiente en el trabajo de asignacion del precio de
compra, asi comel pasivo por impuesto diferideorrespondientecon objeto de registrar la operacion
neta del efecto fiscal.

De acuerdo con la normativa contable, el Grupo ha realizado un test de deterioro para la marca. Las
principales hipétesis asumidas para la valoracion de las marcas han sido:

- Proyeccionesle ventas que cubren un periodo dimcoafnos.
- Latasa de royalty utilizada ha sid3e$ (3% en 2.

- La actualizacion de los flujos se ha realizado con una tasa de descuento de &t@Bwy18,4en
2023y 2022.

Marca Norwegian Piping (TSS Norway)

Como consecuencia de la combinacion de negocios realizada durajéeoitio 208, la adquisiciérle la
sociedad TSS Norwégnteriormente More Holdco ASrajo aparejad el registro contake de un intangible
asociado a la marca Norwegian Piping, por import&.@3miles de euros, junto con su correspondiente

pasivo por impuesto diferidoon objeto de registrar la operacion neta del efecto fiscal

De acuerdo con la normativa contable, el Grupo ha realizado un test de deterioro para la marca. Las
principales hipétesis asumidas para la valoracién de las marcas han sido:

- Proyecciones de ventas que cubren un perioditeoanos.
- Latasa de royalty utilizada ha sid@3& en2023 y2022.
- Laactualizacién de los flujos se ha realizado con una tasa de descuebio@¥etn 2023 y2022.

En lostest de deterioro comentados en esta nota, en el supuesto de que las tasas de descuento se vieran
modificadas en +/0,5% no se registraria deterioro alguno en ninguno de los activos intangibles detallados.

Inmovilizado material

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento durante los ejercicios
2023y 2022 se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Derechos d¢] Otras
Derechos de . . Obras
. uso sobre | instalaciones .
uso sobre | Instalacioneqd ; L de | Anticipos
Terrenos| Construccioned Terrenosy técnicas y Insitalgcmnes ut|!I§Je:, arte yen Total
: S técnicasy | mobiliario y
Construccioned maquinaria S (Nota| curso
(Nota 3.4) maquinana - Otr.(.) 7)
(Nota 3.4) | inmovilizado

Costet

Coste al 01.012 21.010 130.656 2.767 675.823 7.885 69.660| 4.388| 18.4% 930.614

Adiciones - 1.363 - 6.300 - 5.560 - 6.235 19.458

Retiros - (1.459) - (6.472) - (2.178)| (54) - (10.163)

Traspasos - 144 - 6.555 - 880 - (7.579) -

Diferencias de conversion (174) 1.575 - 6.458 - 5.677 - (955) 12.581

Coste al 31.122 20.836 132.279 2.767 688.664 7.885 79.599| 4.334| 16.1Z 952.49

Adiciones - 137 19.121 38.686 4.917 7.796 - 9.756 80.413

Retiros - (11) - (7.257) - (3.436) - - (10.706)

Traspasos - 124 - 4.128 - 1.130 - (5.381) -

Diferencias de conversion - - - (1.804) - (1.776) - - (3.580)

Coste al 31.12.2 20.836 132.529 21.838 722.416 12.802 85.813| 4.334| 20.501 1.018.619
Amortizacion Acumuladat
Amortizacion acumulada al 01.0122 - (76.127) (681) (509.880) (4.798) (60.666) - - (652.152)

Dotaciones - (5.636) (152) (18.359) (3.058) (13.632) - - (40.837)

Retiros - 1.151 - 6.454 - 2177 - - 9.782

Diferencias de conversion - (1.076) - 310 - (1.400) - - (2.166)

Amortizacién acumulada al 31.1222 - (81.688) (833) (521.475) (7.856) (76.521) - - (685.373)

Dotaciones - (3.334) (152) (23056) - (10.411) - - (36.953)

Retiros - 11 - 7.257 - 3.436 - - 10.704

Amortizacién acumulada é81.12.23 - (85.010) (985 (537.274 (7.856) (80.496) - - (712.623
Deterioro acumulado a 31.12.2@2 - - - - - -1 (328) - (328)
(Dotacion)/Reversion del ejercicio - - - - - - - - -
Retiros - - - - - - - - -
Deterioro acumulado a 31.12.2® - - - - - - | (328) - (328)
Inmovilizado material neto, 31.12.202 20.836 50.591 1.934 167.189 29 6.078| 4.006 16.126 266.789
Inmovilizado material neto, 31.12.2( 20.836 47.519 20.904 185142 4.946 2.816| 4.006 20.501 306.670

Durante el afio 2023 las inversiones mas significativas se han centradea@rstauccionde unanueva planta
gue se esta llevando a cabo en Abu Dhalacionado con el contrato debA Dhabi National Gil Company

(ADNOC)Adicionalmente se han seguido adaptando las distintas plantas productivas a una demanda creciente
del mercado en diferentes areas y aplicaciones.

A este respecto se ha formalizado un contrato de arrendamieetain terrenoa 50 afios, sobre el cual se
construira la planta anteriormente mencionadgajo NIIF16 el citado contratogenera un derecho de uso de
9.625miles de eurogNota 18).

Durante el afio 202las inversiones seentraronen adaptar las distintas plantas productivas a una demanda
creciente del mercado en diferentes areas y aplicaciomésconcretamente en Austria India

Al 31 de diciembre de 28y 22, el Grupo tenia las siguientes inversiones en inmovilizado material ubicadas
en el extranjero (en miles de euros):
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Ejercicio 203

Valor Correcciones
Contable Amortizacién| Valorativas
Descripcién (Bruto) Acumulada | Acumuladas
Terrenos yconstrucciones 92.188 (37.812) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 376.050 (240.793) -
Otro inmovilizado 27.673 (13.300) -
Inmovilizado en curso 13.205 - -
Total 509.116 (291.9%) -
Ejercicio 202
Valor Correcciones
Contable | Amortizacion| Valorativas
Descripcién (Bruto) Acumulada | Acumuladas
Terrenos y construcciones 101.235 (37.516) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 309.428 (244.005) -
Otro inmovilizado 50.036 (5.663) -
Inmovilizado en curso 8.008 - -
Total 468.707 (287.184) -

Al cierre del ejercicio ZBy 2®2, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Obras de arte

Se corresponde con las obras de arte propiedad de la Sociedad dominante. EI Grupo TUBACEX encarga
periédicamente realizar una tasacién de las mismas a un experto independiente cuya valoracién de mercado es

Valor Cotable (Bruto)
Descripcién Ejercicio 203 | Ejercicio 202
Construcciones 58.213 57.512
Instalaciones técnicas y maquinaria 326.080 325.130
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.978 13.541
Otro inmovilizado 26.428 26.843
Total 424.699 423.026

coherente con la valoracion a la que se encuentegistradas al 31 de diciembre deZ&y 2@®2 (durante el
ejercicio2022 la sociedad dominanteesalizéla Ultima tasacién). Las obras de arte no se amortizan, ya que se

entiende que no sufren depreciacion por el transcurso del tiempo. Esta caracteristica de los activos se contempla

Unicamente para el inmovilizado material en base a la normativa aplicable.

Del inmovilizado material (Notas 3.1 y 8) del Grupo, al cierre de los ejer2d28y 2022, no estan afectos
directamente a la explotacion los siguientes elemengsrfiles de euros):

2023 2022
Correcciones Correcciones
Descripcién Coste valorativas Total Coste valorativas Total
Obras de arte 4334 (328) 4.006 4334 (328) 4.006
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Duranteel ejercicio 203 no sehan producidoaltas ni bajasle obras de arte (en el ejercic2822, seprodujola
baja de una de las obras

Deterioro de valor de los activos

En el contexto del plan estratégicel Grupoha preparadoun analisis del deteriorpara cada una de las
principales Widades Generadoras de EfectivoGES del negocio En &s proyecciones preparadas por la
Direccion el importe recuperable se determina en base a calculos del valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccién que cubren
un periodo de cuatro afios. La Direccién determina etgea bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo de mercado. Los flujos de efectivo méas alla del periodo ddiocsatro

se extrapolan usando una tasa de crecimiento a perideil estimadaen el 2%. La tasa de descuento después

de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo ha sido estimad® &founrefleja los riesgos
especificos relacionados con la actividad de las participadas, entendiendo que se trata de un mercado global que
permite aplicar hip6tesis homogéneas en las tasas de los diferentes activos.

Enlos ejercicics 2023 y 2022¢el Grupo ha realizado este analisis para Tubacex Durantuygoactivosnetos
ascienda a43,7 millones de euros (48,7 millones en el ejercicio 202d)iendo representadel valor terminal
el 83%y el 97%del valor total recuperablgespectivamente.

En el aso de que la tasa de descuento se viera modificadd-€h5% no se hubiera registrado deterioro alguno.
Otra informacion

Los Administradores consideran que no existen indicios de deterioro en el resto de los actiGsputell 31
de diciembre de 288 ni 2(22.

Al 31 de diciembre deejercicio 203y 202, el Grupono mantenia imports significativogpendientes de pago
conproveedores de inmovilizadpregistrados v. o % _PE ( ~ €& }E& ¢ }u E] o+ C }SE «
del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 19).

A fecha 3 de diciembrede 2023, el Grupo tiene compromisos de inmovilizado material derivados de los
contratos plurianuales firmados desde finales del aficl2@&n concretogl compromiso de construccion de una
instalacién asociada al contrato en Abu Dhabi por imptotal de 86 millones de euros.

Al cierre del ejercicio ZB, el Grupo tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado material por un
importe aproximado d&9.666 miles de euros3.762miles de @ros al cierre del ejercicio 20).

Al 31 de diciembre de 28 y 2®2, el Grupo no tenia otorgado en garantia hipotecaria elementos del
inmovilizado materia

La politica del Grupo es formalizar poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado mater#ll.cierre de los ejercicios 2By 22, no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

ElGrupo no tiene activos materialeslorados a valor razonable al 31 de dicire de 2@3 (tampoco tenia a
31 de diciembre de 2Z2).
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Activos financieros

El detalle al 31 de diciembre @023y 22 de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 203:
Miles de euros
31.12.3
Valor razonable Valor razonable cof
con cambios e cambios en otro A coste
resultados resultado integral | amortizado Total
Instrumentos de patrimonio 3.747 - - 3.747
Otros activos financieros - - 440 440
Largo plazo / no corrientes 3.747 - 440 4.187,
Otros activos financieros 19.692 - - 19.692
Corto plazo / corrientes 19.692 - - 19.692
Total 23.439 - 440 23.879
Ejercicio 202:
Miles de euros
31.12.2
Valor razonablel Valor razonable cot
con cambios e cambios en otro A coste
resultados resultado integral | amortizado Total
Instrumentos de patrimonio 4.462, - - 4.462,
Otros activos financieros - - 616 616
Largo plazo / no corrientes 4.462 - 616 5.078
Otros activos financieros 10.564 - 645 11.209
Corto plazo / corrientes 10.564 - 645 11.209
Total 15.026 - 1.261 16.287,

A raiz de la combinacion de negocios realizada en Italia durante el ejercicielZirlfpo Tubacex pasé a tener
participacion en sociedades (no cotizadas), a través de IBFASpi&rre de los ejercicios 2By 2@2 las
principalesparticipacioneserian las siguientes:

Valor Valor
Libros | Libros Fondos
Denominacion % 2023 2022 | Capital Resultado | Propios
COPROSIDER Srl (*) 39% 39 39 100 528 4.802
Total 39% 39 39 100 528 4.802

(*) Cifras de estados finaieros a 31 de diciembre de 28

La Sociedad mantiene invertido parte del excedente de tesoreria en fondos de inwertiés activospor un

importe de19.692miles deeuros al 31 de diciembre de 28(10.564miles de euros a 31 de diciembre de22p
E P]*3E } v 0 %_PE ( "~ 3§]A}eyqle hanjederadoupdedeficiosn €l ejercicigor la

variacion del valor razonabtie270 ujo - HE}s E P]*SE JIngresas(]% vPEE}. " o]
de resultados consolidada adjunta al 31 de diciembre d232808 miles deeurosde pérdidaregistrado como
Gastos(]v v ] @32 de diciembre de 22).
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10.

Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros deidos al 31 de diciembre de 28y 2@®2, es como sigue:

Ejercicio 203:
Miles de Euros
Nocional Activos Pasivos
Importe en No No
miles Unidad corriente | Corriente | corriente | Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Venta a plazo de USD 29.861 uUsbD - 477 - (67)
Venta a plazo de GBP 3.808 GBP - - - (56)
Compra a plazo de USD 59.568 usD - - - (1.214
- 477 - (1.337)
Derivados de cobertura
Coberturas de flujo de efectivo
Permutas de tipo de interés 50.719 EUR 1.318 1.507, - -
Venta a plazo USD 25.553 usD - 555 - -
Compra/Venta de materias primas EUR - 514 - (137)
1.318 2.576 - (137)
1.318 3.053 - (1.474)
Ejercicio 202:
Miles de Euros
Nocional Activos Pasivos
Importe en No No
miles Unidad corriente | Corriente | corriente | Corriente
Derivados mantenidos para negociar
Venta a plazo de USD 39.730 uUsbD - 195 - (979)
Venta a plazo de GBP 2.553 GBP - - - (70)
Compra a plazo de USD 53.225 UsD - - - (1.487
- 195 - (2.536)
Derivados de cobertura
Coberturas de flujo de efectivo
Permutas de tipo de interés 64.447 EUR 3.257 1.229 - -
Venta a plazo USD 32.367 UsD - 735 - (40)
Compraa plazoUSD 1.851 usb - - - (59)
Venta a plaz&BP 145 GBP - - - 4)
Compra/Venta de materias primas EUR - 649 - (1.130
3.257 2.613 - (1.233)
3.257 2.808 - (3.769)

Estos instrumentos financieros estélasificados de acuerdo con las categorias establecidas en NIIF 9, en funcion
del método de valoracion, dentro de la categoria de precios no cotizados obtenidos de mercados observables.
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10.1 Contratos decompraventaa plazo de moneda extranjera

Tal y como se menciona en la Nota,2a3moneda funcional del Grupo es el euro. Para gestionar los riesgos
de cambio, fundamentalmente el délar americano, el Grupo tiene contratadas diversas operaciones de
compra y venta a futuro de divisas para sus operaciones de importacion y exportasigectivamente.

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2@®ntratos de venta de divisa a plazo a los que no aplica
contabilidad de coberturas por valor @4.700miles de euros39.572miles de euros en 2@. El nocional

de las divisas mantenidas para negociar ascien@8.861miles de délares de EE.U39(730miles de
dolares de EE.UU. en Z)% 3.808miles de libras esterlina®.653miles de libras esterlinas en 282 En

todo caso estos derivados se han contratado como instrumentos de cobertura econdémica de ventas de
divisa.

El desglee al 31 de diciembre de 2By 2®2 por tipo de divisa de los valores nocionales de los contratos
de venta a plazo de divisa es como sigue:

Miles de Euros
2023 2022
Délares de Libras Délares de Libras
EE.UU. esterlinas EE.UU. esterlinas
Hasta un afio 27.334 4.366 36.678 2.894

Por otro lado, el Grupo mantiene al 31 de diciembre d@326ontratos de compra de divisa a plazo
mantenidos para ngociar con un nocional d&t.961miles de eurosH1.374miles de euros en Z2). El valor

de las divisas mantenidas para negociar ascien&8.868miles de ddlares de EE.UB3(225miles de
dolares deEE.UU. aB1 de diciembre de Z2). En todo caso estos derivados se han contratado como
instrumentos de cobertura econémica de compras de divisa.

El desglose al 31 de diciembre por plazo residual de los valores nocionales de los contratos de compra a plazo
€s como sigue:

Miles de Euros
Doélares de EE.UU.
2023 2022

Hasta un afo 54,961 51.374

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2023 contratos de cobertura de flujos de efectivo por venta de
divisa por valor de 23.616 miles de euros (30.539 miles de euros en 2022). El nocional de los contratos de
cobertura asciende a 25.553 miles de ddlareskE.UU. (32.367 miles de délares de EE.UU. en 2022). Al
aplicar el modelo de contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, todo el cambio de valor de estos
derivados se ha registrado en Patrimonio Neto, ya que las ventas previstas cubiertas alhaidase
registrado en el balance de situacion al cierre del ejercicio.

Los valores razonables de estos contratocdmpraventade divisa a plazo se han estimado mediante el

descuento de flujos de tesoreria en base a tipos de cambio a plazo disponibles en fuentes de informacion
publicas.
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10.2 Contratos futuros de materias primas

Para cubrir los riesgos de volatilidad en los precios del niquel que utiliza en su proceso productivo, el Grupo
utiliza la contratacién de futuros de precios sobrenencionada materia prima.

En concreto, @ierre del ejercicio el Grupo ha pactadatanpraventade varios futuros sobre eliquelque

a cierre del ejercicio no han vencidd.31 de diciembre de 2@2el balance consolidado recoge derivado

de activoregistrado por importe d&14 u]o - ME}e v 0 %_PE ( "veSEpU VS}e (Jv Vv ]
(derivado deactivopor importe de649miles de euros al 31 de diciembre de 2))Zupasivopor impuesto

diferido asociado por importde123 ujo - ME}s E P]*SE Pasivosko I¥E Pu®o it S} J( E] }_
(pasivopor impuesto diferido por importe d&é56 miles de euros al 31 de diciembre de 2] su efecto

positivoen el patrimonio neto por importe d891 u]o - HE}s E P]J*SE } v 0 %_PE ( "K%
coberturat ipes o %} E u ]} (efecto mopifivo por importe de493 miles de euros al 31 de

diciembre de 202).

Por otro lado, el balance consolidado recagederivado de pasivo registrado pmnporte de137 miles de

HE}s VvV 0 % PE ( ~/veSEpu v3}e (Jvv ] E}e E]JA }o U ep 3]A} %} E
importe de33 u]o - HE}e €& P]*SE JActwosdbo E Pulboft *S} 1( €] }_U C epn ( S8} v
en el patrimonio neto por importe de04 u]o ME}s E P]*SE } v 0 % PE ( "K% E& ]}
t ipe3 o %}E u ]} A o}E X

Los valores razonables de estos contratos de permuta de precios sobre el niquel se estiman mediante el
descuento de flujos de tesoreria considerando la diferencia entre los precios de mercado de la referida
materia prima disponibles en fuentes de inform@ti publicas al 31 de diciembre y el precio fijo
correspondiente garantizado en cada contrato.

10.3 Permutas de tipo de interés
El Grupautiliza permutas financieras de tipos de interés fijo sobre los tipos de interés variables para gestionar

su exposicién a fluctuaciones de tipos de interés. El detalle de los contratos en vigor al 31 de diciembre de
2023y 2@2 es como sigue:

Ejercicio 203:
Nocional en miles
de euros Fecha de inicio Fecha de finalizacion Tipo de interés

375 04/06/2019 29/05/2024 0,09%

21.500 20/06/2022 20/06/2027 -0,03%

22.500 20/01/2020 20/01/2028 0,30%

3.333 05/06/2020 21/04/2025 0,00%

1.812 21/10/2020 21/10/2026 0,00%

1.198 04/01/2021 30/11/2026 0,25%
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Ejercicio 202:

Nocional en miles
de euros Fecha de inicio Fecha de finalizacion Tipo de interés
1125 04/06/2019 29/05/2024 0,09%
26.000 20/06/2022 20/06/2027 -0,03%
27.500 20/01/2020 20/01/2028 0,30%
5.833 05/06/2020 21/04/2025 0,00%
2.408 21/10/2020 21/10/2026 0,00%
1.601 04/01/2021 30/11/2026 0,25%

10.4 Coberturas de los flujos de efectivo

El importe total de las coberturas de Ifigjos de efectivo que ha sido traspasado del patrimonio neto a
resultados y el detalle de las lineas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en las que se ha
reconocido es como sigue:

Miles de Euros
Beneficios/(Pérdidas)
2023 2022
Permutas de tipo de interés:
- Ingresos/Gastos financieros 1.821 (68)
Cobertura de riesgo de tipo de cambio:
- Diferencias de tipo de cambio (3.06)) (706)
(1.240) (774)

Losingresosfinancieros producidos por los IRS que vencian en el ejerci2®bhh sido registrados en el
%o P daglesds(]v v ] E}e_ 0O M VS E *posS }e }vel}o] ipvs X

El Grupo incorpora un ajuste por riesgo de crédito con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como de
la contraparte en el valor razonable de los derivados a partir de modelos de valoracién generalmente
aceptados.

En concreto, para la determinacion del ajuste por riesgo de crédito se ha aplicado una técnica basada en el
calculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada (que incorpora tanto la exposicion actual
como la exposicion potencial) ajustadar g@ probabilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la
severidad (o pérdida potencial) asignada al Grupo y a cada una de las contrapartidas. La exposicion total
esperada de los derivados se obtiene usando inputs observables de mercado, ceasodrutipo de interés,

tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

11. Existencias

El dealle al 31 de diciembre de 28y 222 de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es el
siguiente:
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Miles de Euros

2023 2022
Materias primas y otros aprovisionamientos 142.288 129.625
Productos ercurso y semiterminados 121.139 91.666
Productos terminados 184.081 189.708
Anticipos a proveedores 1.581 2.075
Deterioro (37.960) (34.744)

411.129 378.330

Los consumos de materias primas, otros consumibles y existencias comerciales durajgecloms 2@3 y

2022 han sido los siguientes:

Ejercicio 203:

Ejercicio 202:

Miles de Euros
2023 2022
Consumos de materias primas, otros consumibles y
existencias comerciales
Compras netas 390.089 319.699
Variacion de existencias (12.216) 10.789
377.873 330.488
o u}Aju] v§} o }EE J}v e A 0}E 3]A ¢ %} E S E]}E} v
consolidado adjunto ha sido el siguiente (en miles de euros):
Saldo Inicial| Adiciones | Reversiones| Saldo Final
Comerc_lales, materias primas y p,lenes 18.351 2 aa1] (1.994 18.798
mantenidos para su transformacion
Productos en curso 2.367 2.703 (2.892 2.178
Productos terminados 14.026 7.689 (4.731 16.984
Deterioro deexistencias 34.744 12.833 (9.617 37.960
Saldo Inicial| Adiciones | Reversiones| Saldo Final
Comerc_lales, materias primas y l_)Jenes 14686 5 6471 (1.912 18.351
mantenidos para su transformacion
Productos en curso 1.318 1.049 - 2.367
Productos terminados 15.130 4.329 (5.431 14.026
Deterioro de existencias 31.04 11.025 (7.343 34.744

La cifra de compras netas incluye las realizadas en las siguientes monedas distintas del euro:

Miles de Euros
Moneda 2023 2022
Délar de EE.UU. 232.905 117.525
Rupia India 40.190 45.411
Baht Tailandés 3.729 4.265
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12.

13.

14.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre deZ8y 22 de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es

como sigue:

Miles de Euros
2023 2022

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 82364 92.825
Créditos comerciales con sociedadasculadagNota 25) 186 2.821
Deudores varios 10.623 12.795
Administraciones Publicas (Nota 21) 11444 12.809
Activos por impuesto corriente (Nota 21) 825 1.002

105.442 122.252
Menos Deterioros (8.331) (6.407)
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 97.111 115.845

El movimiento del deterioro de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de Euros
2023 2022
Saldo al 1 de enero 6.407| 7.873
Dotaciones (Nota 3.5 y23) 3.130 1.667
Reversiones (Not3.5 y23) (1.206 (3.133
Saldo al 31 de diciembre 8.331] 6.407|

Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

El dealle al 31 de diciembre de 28y 222 de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Caja y bancos 159.319 164.218
159.319 164.218

Este epigrafe incluye basicamente la tesoreria y depdsitos bancarios a corto plazo y paganégecamiento
inicial de tres meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado.

No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos.

Patrimonio neto consolidado y fondos propios

14.1 Capital

Al cierre @l ejercicio 2022 el capital social eaba representado por 128.978.782 acciones ordinarias,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 0,45 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciogezan de iguales derechos politicos y econdmé@apto las acciones
propias cuyos derechos politicos quedan en suspenso y cuyos derechos econdmicos seran atribuidos

proporcionalmente al resto de las acciones.
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El 24 de mayo de 2023 la Junta General de Accionistas aprobd, delegando en el Consejo de Administracién
Su ejecucion, la reduccién del capital social de la Sociedad dominante ennil®83leeuros, mediante la
amortizacién de2.429.531 acciones propias (que representaban, aproximadamente, el 1,88 % del capital
social de la Sociedad). El Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el 22 de junio de 2023, acordd
ejecutar dicha reduccion de capital.

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2023, el capital esta compuesto por 12B584&ciones de 0,45 euros

de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos excepto las acciones propias cuyos derechos politicos quedan en suspenso y cuyos
derechos econdmicos seran atnidos proporcionalmente al resto de las acciones.

La totalidad del capital de la Sociedad cotiza en el mercado continuo de la Bolsa espafiola.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

A 31 de diciembre de 232/ 202, el accionista Don Jose Maria Aristrain de la Cruz poseia una participacion
de 11%, no existiendo accionistas adicionales con una participacion superior al 10%.

14.2 Prima de emisién
Esta reserva es de libre disposicion.
14.3 Reservas de revalorizaciones legales

Las reservas de revalorizaciones legalelsgrupo son de 3.763 miles de euros al cierre de los ejercici@ 202
y 202.

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil el Grupo procedi6 a actualizar, al 31 de diciembre de
1996 el valor de su inmovilizado material.

Habiendo transcurrido el plazo para que el saldo de esta reserva sea comprobado por las autoridades
tributarias, el saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.

- Ampliacion de capital, previa eliminacién de las pérdidas acumuladas que figuren en el balance y previa
constitucion de la reserva legal.

- Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

14.4 Otrasreservas

hv § oo NKEEFA o« E © i1 ] 1 @3¢2®@2 es tomo sigue:
Miles de Euros
2023 2022
Reservas de la sociedad dominante 74.366 48.321
Reservas consolidadas 66.6(8 83.366
Total Otras reservas 140.9%4 131.687
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Reserva legal

Deacuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumemtal capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y sigmpno existamtras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Esta reserva se encuentra completamente constituida al 31 de diciembre28ey ZD2.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion.

Dividendos

Con fecha 24 de mayo de 2023 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordé un reparto

de dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2022 por importe de 8.094 miles de euros, abonado en el
mes de junio de 2023.

14.5 Acciones propias

Al cierre del ejercicio ZBy 2@2 las sociedades del grupo consolidado tenian en su poder acciones propias
de la Sociedad Dominante de acuerdo con el siguiente detalle:

Ejercicio 203:
Coste Total
de
Valor Precio Adquisiciora
N° de Nominal Medio de 31.12.203
Acciones (Miles de Adquisicién (Miles de
31.12.203 Euros) (Euros) Euros)
Acciones propias al cierre del ejercici®20 5.745.30§ 2.585 2,032 11.674
Ejercicio 2022:
Coste Total
de
Valor Precio Adquisiciora
N° de Nominal Medio de 31.12.2022
Acciones (Miles de Adquisicion (Miles de
31.12.2022 Euros) (Euros) Euros)
Acciones propias al cierre del ejercicio 2022 8.240.684 3.708 1,88 15.5%6

Durante el ejercicio 21D, el Consejo de Administraci@probd el nuevo plan de incentivos que afebta
parcialmente a las acciones en autocartera (Notas 3.186).1

Durante el ejercicio 2019, TUBACEX suscribié un contrato de liquidez con JB Capital Markets, Sociedad de

Valores, S.A el cual fue comunicado a la CNMV mediante Hecho Relevantes. En el marco de este contrato,
durante el periodo comprendido entre el 1 de enale 2@3y 31 de diciembre de 2@ TUBACEX adquirio
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1.084.779cciones propias a un precio medle 2,73 euros por accién y vendi.140.626acciones a un
precio medio del,91euros por accion.

El movimiento registrado en el ejercicio de las acciones propias de la Sociedad Dondunamti los
ejercicios 2@3y 22 ha sido el siguiente:

Ejercicio 203:
Reduccién
31.12.2@2 | Compras | (Ventas) Capital | 31.12.2@3
Acciones propias 15.5%6 2.964 (2.178 (4.658 11.674

Ejercicio 2022:

Reduccion
31.12.2021] Compras | (Ventas) Capital | 31.12.2022

Acciones propias 10.424 6.416 (1.29%) 15.5%6

El Grupdha registrado el resultadpositivode la venta de las acciones propias por impai®e©68 miles de
euros(103 miles de eurosle beneficioen 202) conabono 0 % P& ( ~Z « EA « A}louvs E] «_X

14.6 Otros instrumentos de patrimonio neto

Con fecha 25 de mayo de 2016 el Consejo de Administracion y la Junta General de Accionistas aprobaron en
el marco de un plan de irativos a largo plazo (Nota 3)11

- unprograma de opciones de compra sobre 500.000 acciones para el Consejero Delegado por dos euros
cada una con fecha de ejercicio inicialmente prevista el 31 de marzo de 2018.

- otorgar préstamos 40 miembros dda AltaDireccion para la adquisicion de 1.200.000 acciones por 2
euros y un limite individual de 120.000 acciones. El vencimiento del préstamo inicialmente previsto el
31 de marzo de 2018, fecha en la que deberia ser amortizado en su totalidad bien mediarge el pa
en dinero o la entrega a la Sociedad Dominante de la totalidad de las acciones adquiridas durante el
ejercicio 2016. Tubacex mantendria durante la vigencia del préstamo un derecho de prenda sobre las
acciones \los prestatarios se obligaran a no disponer, transmitir, enajenar ni gravar las acciones
adquiridas en virtud del mismo salvo previo escrito de consentimiento de la Sociedad Dominante. En
caso de extincion de la relacion laboral con el Prestatario arosts de este Ultimo, supondra la
amortizacién anticipada obligatoria del préstamo.

En la Junta General de accionistas de mayo del eje@0di§ se aprobd retrasar el vencimiento del plan al
31 de marzo de 21B.

Adicionalmente, en la Junta General de accionistas de mayo del ejercit® 20aprobo prorrogar el
periodo de ejercicio del plan al 31 de marzo de 2023 o 31 de marzo de 2024, fecha a elegir por el beneficiario

Dichos programas de opciones sobre acciones se materializaron mediante la firma de un contrato con el

Consejero Delegado y una serie de acuerdos de idénticas caracteristicas con cada uSovdertdzos de
la AltaDireccién(9 miembros en 202).
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Enesta misnaJunta General sgprobdla concesion de unos nuevos planes de incentivos a largo plazo, tanto
para elconsejerodelegado como los miembros te AltaDireccion por los mismos importes y vencimientos
gue el anterior plan.

Para la valoracion de estos planes, la Sociedad Dominante a través de un experto independiente ha utilizado
arboles binomiales (modelo Cox, Ross y Rubinstein), proceso que supone que los movimientos del precio de
las acciones estan compuestos de un graf€merod de pequefios movimientos binomiales, modelo
ampliamente usado en la practica financiera para la valoracién de operaciones, con la finalidad de incluir el
efecto de las condiciones de mercado en la valoracién de los instrumentos de patrimonio conckd&los
principales hipoétesis utilizadas en la valoracién fueron las siguientes:

x Eltipo de interés a 5 afios a fecha de valoracidsits@ba en 0,031%.

x Para determinar los dividendos repartidos por accién, se supuso que se iba a mantener la
rentabilidad por dividendo para los sucesivos ejercicios.

x Para determinar la volatilidad de las acciones, se utilizé la volatilidad histérica @éntes 260
sesiones.

Para determinar el coste total del plan, asi como el coste a imputar en el ej@@&dos Administradores
de la Sociedad Dominante consideraron que:

X Todos los beneficiarios cumplirdn los requisitos para percibir las acciones.
X El periodo de devengo sera hasta el 31 de mdez8024.

De acuerdo con lo anterior, se ha estimado que la valoracién total del importe devengado de dichos planes
a fecha de cierrelel ejercicio asciende 2334miles deeuros(2.334miles de euros al 31 de diciembre de
2022). Tal ycomo se describe en la Nota 3,14 Sociedad Dominante registra la prestacion de servicios de
los beneficiarios de acuerdo con su devengo, periodificando el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos durante el periodo de vigencia del migmo ha supuestainglinmovimientoal 31 de
diciembre de2023 ya que dicho plan finalizé en el ejercicio 2Q@&go por importe de 4 miles de euros
V 0 % PE ( "KSE « E « EA - o "~} ] Julv v8 C <} ] ¢« }velo] .
%}E o u S} } 0 % E&S8] ]% Jev_ o0 o0V }velo] } 2hGiEHac#a}v ] vS O
}vi o % PE ( "KSE}es JveSEMNU VS}e % SE]Julv]} v 8} o %).SE]Julv]} v

14.7 Ajustes por cambio de valor
Composicién y movimientes

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el otro resultado global durante los
ejercicios 283y 22 se presenta a continuacion:
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Miles de Euros
Diferencias de| Coberturas de Efecto
conversion efectivo impositivo Neto
Saldos al 31 de diciembre de 20 (6.282) (1.238 396 (7.124
Ingresos y gastos generados erjelrcicio 7.161] 4.255 (1.021 10.395
Reclasificacion a resultados - 774 (186) 588
Saldos al 31 de diciembre de 202 879 3.791 (811) 3.859
Ingresos y gastos generados en el ejercicio (9.3®) (1.547) 371 (10.54)
Reclasificacion a resultados - 1.240 (298) 942
Saldos al 31 de diciembre de 282 (8.489) 3.484 (738) (5.78)

Diferencias de conversién

Fruto de ladepreciaciondel délar americano y de la rupiadia durante el ejercicio ZZB se produjo una
depreciaciénde los activos netos en dichas monedas que ha temidionpacto patrimoniahegativode 9.368
miles de eurosEl efecto impositivo se corresponde con las coberturas de efectivo.

14.8 Politicas de gestion de capital

Los objetivos del Grupo endgstion del capital social son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas, beneficiar a
otros grupos de interés y mantener una estructura éptima de capital gathacir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o puede vender activos para
reducir el endeudamiento.

Consistentemente con otros Grupos en el sector, TUBACEX controla la estructura de capital en base al ratio
de apalancamiento. Este rate calcula como el endeudamiento financiero neto dividido entre el patrimonio
neto. El endeudamiento neto se determina por la suma de los préstamos y otros pasivos remunerados tanto
a corto como largo plazo y menos el efectivo y otros medios liquidosagnies y los activos financieros
corrientes.

Los ratios de los ejercicios 2By 22 se han determinado por la Direccion de la siguiente forma:

Miles de Euros
2023 2022

Totalde endeudamientdancario(Notas 17) 459.718 462.543
Menos Efectivo y otros medios equivalentes y

activos financieros corrientes (Notas 9 y 13) (179.011) (175.427)
Deuda neta 280.707 287.116
Patrimonio neto 293.63 276.091
Ratio de endeudamiento 96% 104%

14.9 Intereses minoritarios

El movimiento del saldo de los socios minoritarios del Grupo de acuerdo a su participacién en los distintos
componentes del patrimonio neto de las siguientes sociedades dependientes es el siguiente:
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Miles de
euros

Saldo al 31 de diciembre de 202 51.775
Ingresos y gastos reconocidos

Beneficios del ejercicio 2.786
Otros 51
Saldo al 31 de diciembre de 2022 54.612
Ingresos y gastos reconocidos

Beneficios del ejercicio 6.484
Otros 90
Adquisicion de minoritarios (Nota 2.6) (7.991)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 53595

La variaciérel ejercicio 202 secorrespona, por un lado, on laadquisicién de la participacion minoritai

NTS Saudi Company LEDla que elGupo aumentdsu participacion det9% al 100%, por otro lado, con la
adquisicién de la participacion minoritarde Tubacex Awaji Thailand, LTD, en la que el grupo aumentd su
participacion del 60% al 10004ota 2.9.

El detalle de los saldos de los socios minoritarios del Grupo es el siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Tubacex ServiceS.L. 3.032 3.023
Tubacex Logistic$.A. 259 192
Tubacex Services Solutions MiddéstEFZCO 2.008] 1.851
TubacexAwaji ThailangdLtd - 2.276
NTS AW 20.283 15.195
NTSMiddle East, FZCO 28.013 32.075
Total 53.595 54.612
Provisiones

Provisiones no corrientes

Otras responsabilidades

El Grupo TUBACEX tiene constituidas provisiones por el immastimado de deudas tributarias y
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares, cuyo pago no es determinable en
cuanto a su irporte exacto o es incierto en cuanto a la fecha en que se producira al depender de que se cumplan
determinadas condiciones. El importe provisionado por este concepto al 31 de diciembr@3las2ende a
6.933miles de eurog7.114miles de euros al 31 de diciembre de 2))2mporte considerado adecuado por los
Administradores

Provisiones por dafios medioambientales

Igualmente este epigraféncluye provisiones pgrosibles dafios medioambientales por importedd855miles
de euros(1.393miles de euros al 31 de diciembre de 2pgNota B).
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Provisiones corrientes

El movimiento de este epigrafe durante los ejerciciog3302®@2 ha sido (en miles de euros):

Provisiones

corrientes
Saldo al 31.12.2 8.165
Dotacon/(Reversion) neta (3.193)
Saldo al 31.12.22 4.973
Dotacioned(Reversion) neta (4.452)
Saldo al 31.12.23 521

Avales entregados

El Grupo TUBACEX tiene entregados avales bancarios abjetelde garantizar el buen fin de determinadas
operaciones relacionadas con el cursemal del negocio por importe d&0.383miles de eurogn 203 (74.380

miles de euros en Z2). Del importe total de avales a 31 de diciembre d&22049.707 miles ce euros
corresponden al contratade Iran (49.707 miles de eurosa 31 de diciembre de 22) (Nota 2.4) Los
Administradores del Grupo estiman que la probabilidad que surja un pasivo significativo como consecuencia de
dichos avales es remota.

16.Ingresos diferidos

En diciembre de 2018, Tubacex Durant, Inc., llegé a un acuerdo con US Bancorp Community Development
JE%}IE S]}vU pv JE%}IE ]Jev D]Jvv ¢}§ ~~h~ U CE o ]J}v } }v o

equipamiento de una instalacion en Durant (OklahomaklEmarco de la misma, USBCDC realizé una aportacion

de capital a USBCDO@vestment Fund 272, LLC, uoampafiia de responsabilidad limitada de Missouri (el

"Fondo") por importe de 10,9 millones de délares (equivalentes a 9,5 milibmesiros).

Este acuerdo forma parte de un programa de incentivos fiscales ("Programa NMTC"), previsto en la denominada
Community Renewal Tax Relief Act of 2000, el cual esta destinado al fomento de inversiones en comunidades
de los Estados Unidos consideradas de ajgresos. Dicha Ley da derecho a créditos fiscales ("NMTC") en el
Impuesto de Sociedades federal de haslt89%«de las inversiones realizadas en ciertas entidades de desarrollo
comunitario ("CDE"). Las CDE son entidades de gestion privada que esificadas para realizar inversiones
en las mencionadas comunidades consideradas de bajos ingresos. En virtud de la aportacién de fondos realizada
por parte de USBCD, por impore 10,9 millones de délares, USBCDC tendra derecho a percibir créditos fiscales

HE v3 0 % E]} } ] § vy} %@E Al]*3} v o VvIEuU 3]A ~"W E]} } E %S3p
de délares (equivalentes a 11,6 millordsseuros).

En consecuenci#ras haber imputado un importe d@81miles de euros a la cuenta de pérdidas y gananelas,
Grupo mantiene registrado en este epigrafe81 de diciembre de 23 un importe de 5.038 miles de euros
correspondiente a la aportacion realizada por USBCDC al Fondo, raim#oneq6.019miles de euros al 31
de diciembre de 282), siendcéste el principal importe registrado bajo espigrafe El saldo restante registrado
en este epigrafe correspondedéversassubvenciones de inmovilizado recibidas pociedadeslel Grupo.

17. Deudas con entidades de crédito (Largo y Corto Plazo)

El detalle al 31 de diciembre deZy 22 de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es el
siguiente:
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Miles de Euros
2023 2022
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 109213 123.914
Obligaciones y otros valores negociables 15.000 15.000
Lineas de crédito y créditos a largo plazo 43 30.094
124.254 169.008
Corriente:
Obligaciones y otros valores negociables 194.137 178.622
Banco Europeo de Inversiones 8.125 8.125
Lineas de crédito y créditos a corto plazo 3.869 46.665
Vencimientos a corto de préstamos a largo plazo 71.705 44.939
Financiacion exportaciones (Nota 3.5) 53.614 12.618
Intereses 4.012 2.566
335.462 293.535
Total 459718 462.543

Al igual que en ejercicios anteriores, el Grupo Tubaaetxavés de su Sociedad Dominante, ha renovado el

programa de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con udé@@@millones de euros. El

importe adeudado a 31 de diciembre de 302s del94.137miles de eurog178.622miles deeuros al 31 de

diciembre de 202) con vencimiento maximo a un afio. El tipo de interés medio asociado a las emisiones vivas a

31 de diciembre de 2@®es de5,4% @,8% a 31 de diciembre de 2ZB)2aproximadamente. La totalidad de dichos

Ju%}ES « (JPUE v }vs Jo]l }e i} 0o % _PE ( “K o]P ]}veC}3E} Ao}E -
del balance consolidado adjunto.

Adicionalmente, y al igual que en ejercicios anteriores, el Grupo Tubacex, a través de su Sociedad Dominante,
harenovadoelW E}P E u }vieU A~ hZ iiiXiiiXiii » v]}E& hve puE E}S « WE}IPE ul
con un limite del50 millones de euros. A 31 de diciembre de29202 el importe adeudado es de 15.000

miles de euros con vencimiento 2025.

Durante los ejercicios 2015 y 2016, el Grupo TUBACEX recibié financiacién por parte del Banco Europeo de
Inversiones (BEI). Al 31 de diciembre de26éRimporte pendiente de pago de dicho préstamo asciend® a
millones de euros23,2 millones de euros a 31 de diciembre de 22

Adicionalmente, en diciembre de 2018 se llegé a un acuerdo con la "Compafia Espafola de Financiacion del
Desarrollo", "COFIDES" para la financiacion de inversiones por ing®r89 nillones de euros. Al 31 de
diciembre de 2032 el importe pendiente de pago de dicho préstamo ascien@34d millones de euros28,1

millones de euros a 31 de diciembre de 22

Por altimo, durante el 2019 &rupo firméuna financiacién por importe de 30 millones de euros con el Instituto
de Crédito Oficial, E.P.E. "ICO". Al 31 de diciembre d& éGihporte pendiente de pago de dicho préstamo
asciende 21,5millones de euros26 millones de euros a 31 de diciembre de 22

Aparejado a estos contratos existen una serie de covenants financieros a citnplilamente al cierre del
ejercicio, yante la perspectiva de no cumplir uno de ellos en dos de los contratos, la Sociedad Dominante ha
obtenido las correspondientes autorizaciones de incumplimiento de las entidades financieras Compaifiia
Espafiola de Financiacion del Desarrollo e Instituto éditr Oficial, E.P.E.
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Por otra parte, en el afio 202 el Grupo Tubacex, a través de su Sociedad Dominante, firmé préstamos
bilaterales con diferentes entidades financieras jmoporte de .200 miles de euros, con garantia del 70% del
Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (ICO), al amparo de lo previsto en el Real Degrgta020, de 17 de marzo

de 20D, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social dell@OXID

31 de diciembre de 2@®%el importe pendiente de pago de dichos préstamos ascieng@.226miles de euros
(49.775miles de euros a 31 de diciembre de 2p2

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021, Tubacex S.A. contratd un nuevo préstamo por importe de 20.000
miles de euros y vencimiento 18 éaero de 2024. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas dicho préstamo se ha renovado por un plazo de 12 meses.

Por otra parte, durante el afio 2023, el Grupo Tubacex ha contratado préstamos por importe de 48.250 miles de
euros. Asimismo, el Grupo Tubacex a través de su Sociedad Dominante, ha firmado préstamos bilaterales bajo
un acuerdo marco con diferentes entidad#nancieras por importe de 53.000 miles de euros para financiacion

de inversiones. Dichos préstamos tienen un periodo de disponibilidad de 24 meses, siendo el importe disponible
a 31 dediciembre 2023 de 37.683 miles de euros.

Por dltimo, existen préstamos adicionales contratados en ejercicios anteriores con diversas entidades
financieras por importe d&é6.570milesde euros.

El importe contabilizado de los préstamos y otras deudas con intereses se aproxima a su valor razonable
suporiendolos préstamos a tipo fijan 15%aproximadamenteadel totalde deuday suvencimiento no superior
al ejercicio 2025.

Los plazos contractuales de vencimiento remanentes de los préstamos y otros pasivos remunerados al 31 de
diciembre de 203y 202, es como sigue:

Miles de Euros
Vencimiento 2023 2022

A un afio 335.462 293.535
A dos afos 55.642 67.153
A tres afios 29.462 74.901
Acuatro afios 25.365 12.807
A cinco afios 12.039 11.000
Resto 1.748 3.142

459.71§ 462.543

El tipo de interés medio ponderado durante el ejercicio202 los préstamos con entidades de crédito ha sido
aproximadamente eEuribor +1,81% (Euribor +2,18% en el ejercicio Z2).

Asimismo, durante el afio 2023 se ha mantenido el limite de lineas de crédito por importe de 90.137 miles de
euros, de las cuales 39.400 miles de euros tienen vencimiento entreZiZo

Al cierre del ejercicio 2@l importe de las lineas de créditocorto plazasciende 8.869miles deeuros
Al 31 de diciembre de 282I| Grupo mantiene lineas de comercio exterior y pélizas de crédito no dispuestas por
importe de7.861miles de euros $6.225miles de euros, respectivament4.682 miles de euros y 13.68dles

de euros en 202).

El tipo de interés medio ponderado durante el ejercicio208 las lineas de crédito ha sido aproximadamente
de Euribor més un diferencial del7% (diferenciainas 178% en el ejercicio Z2).
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19.

18. Otros pasvos financieros

El dealle al 31 de diciembre de 280y 22 o0 % P& ( "KSE}e % *]A}e (Jv v ] E}e_ « }u} ]

Miles de Euros
2023 2022
No corriente
Préstamos reembolsables a largo plazo 798 984
Préstamo Instituto Vasco de Finanzas 987 1.603
Pasivo por arrendamientodl(IF 16 27.760 12.930
Otros 1.180 3.715
30.725 19.231
Corriente
Préstamos de entidades no bancarias 17.863 23.167
Otros 398 398
18.261 23.565
48.986 42.796

H préstamo concedido por parte del Instituto Vasco de Finatieas plazo de vencimiento eel ejercicio 2028.

El incremento deds pasivos por arrendamiento financiero se debe principalmente al arrendamiento de los
terrenos para la nueva planfoductivaen Abu DhabfNota 8)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle al 31 de diciembre deZBy 22 de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de Euros
2023 2022

Acreedorescomerciales 250.888 237.581
Otras cuentas a pagar

Remuneraciones pendientes de pago 19.865 12.233

Administraciones Publicas acreedoras (Nota 21) 28491 17.887

Otras deudas 56274 47.993

104.630 78.113

Pasivos por impuestoorriente (Nota 21) 130 1.492

355648 317.186¢

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de gestion del pago a los proveedores
~”" }v (] & b ]%upply chain Financg Los pasivos comerciales cuya liquidacion es gestionada por entidades
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consolidado en la medida en que Unicamente ha cedido la gestiébn de pago a las entidades financieras,
manteniéndose como obligado primario al pago de las deudas frente a los acreedores comektidlese
diciembre de 202 el Grupo mantienain saldo vivo dd54 millonesde euros con un limite d&84 millonesde

euros (38 millones de euros ¥41millones de euros en 2@2.

0 % _PE ( ANKSE - p e E pgrBvaddétesHevinn@vilzadelsis Bnticipos de clientes
recibidos al cierre del ejercicio.
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Informacién sobre losiplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
n E JV(}EuU Jev_ o > C iiXTiioU T ]11ucE

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién final segunda de la Ley 31.2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016 adaptiose a los nuevos requerimientos exigidos por la citada Ley para el primer

ejercicio cerrado con posterioridad a la entrada en vigor de la misma:

Ejercicio 202 Ejercicio 202
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 111 94
Ratio de operaciones pagadas 116 107
Ratio de operaciones pendientes de pago 75 51
Miles de euros
Totalpagos realizados 339.292 331.862
Total pagos pendientes 63.102 93.020
Numero de facturas pagadas dentro del periodo maximo ley morosidad 5.009 10.389
Porcentaje que supone sobre el nimero total de facturas 2% 49%
Importe pagos realizados dentdzl periodo méximo ley morosidad (Miles de 477388 76.487
euros)
Porcentaje sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores 23% 23%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores realizados desde la donigtatte y
resto de filiales espafiolas hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas

ANE JE o Ju E pocuerfas)EgagaW EYA O JE o 0 % *]A} JEE] v 0O oV

consolidado adjunto.
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el numerador por el sumatorio del ratio d@eraciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas
el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por
el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el humerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde el finalglazo maximo legal de pago hasta el pago material de operacién) y, en

el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asi mismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por
el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias
pendiente de pago (diferencia entre los dfesurales transcurridos desde el final del plazo maximo legal de

pago hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades con domicilio social erségfaf@mlLey 11.2013, de

26 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15.2010, de 5 de fldi®0edias (a menos

gue se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que permitirian elevar dicho plazo maximo de pago
hasta los 60 diasfEl Grupo TUBACEX ha puesto en marcha medidas gana agistando el periodmedio de

pago a los establecidos en la legislacion vigente.

Prestaciones a los empleados

El movimiento del pasivo reconocido por obligaciones contraidas con el personal durante los ejer2i®ips 20
2022 es el siguiente (en miles de euros):

Retribuciones Otras

a largo plazo| retribuciones

de prestacion| al personal a

definida (Nota| largo plazo

3.11) (Nota 3.11) Otros Total

Saldos al 31 de diciembre de 2D2 4.823 4.451] 314 9.588
Reversiones (293) (1645 - (1.938)
Gasto del ejercicio (Nota 24) 1.123 1.789 269 3.180
Prestaciones pagadas (1.475) (127) (45) (1.647)
Saldos al 31 de diciembre de 2D2 4.178 4.468 537 9.183
Reversiones (67) - - (67)
Gasto del ejercicio (Nota 24) 1.232 - 266 1.498
Prestaciones pagadas (1.021) (21) (82) (1.124)
Traspasos - (1.789 - (1.789)
Saldos al 31 de diciembre de 282 4.32 2.658 721 7.701

Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

En este epigrafe se incluydaterminadas obligaciones legales con los empleados del subgrupo SBER cuya fecha
de incorporacion a la sociedad se hubiese producido con anterioridad al 1 de enero de 2003 y que se pondran
de manifiesto a la fecha de jubilacién o baja por otros motivosaieerdo con la normativa vigente en Austria.

La obligacién total devengada de este plan de prestaciones definidas ha sido calculada mediante métodos
actuariales aceptados y considerando hipotesis de mortandad de acuerdo con las tablas mas recientes del pais,
por importede 3.611miles de euros para 31 de diciembre de22@3.397 miles de ewos para 31 de diciembre

de 2®@2).

La tasa de descuento aplicadades 3,5% @3,25% en 2@2) y la hipétesis de crecimiento salarial 825 @3,5%
en 2@2).

Tal y como se indica en la nota 3.11, el Grupo tiene aprobados una serie de incentivos, payagdé@¥para

los miembros de la Alta Direccigrel Consejero Delegadm funcion de determinadas variables que el Grupo
considera que se cumpliran, pordae,a 31 de diciembre de 202Bay provisionad@un importe de5.228miles

de euros 1.789euros a 31 de diciembre de 229Xjue, dadosuvencimientq se hantraspasada la cuenta de
Remuneraciones pendientes de pagoaato plazo.

Otras retribuciones al personal a largo plazo

Eneste epigrafese incluyerl.477miles deeurosal 31 de diciembre de 2(1.498 miles de euros para 31 de
diciembre de 2@2) por la estimacién de las cantidades devengadas a pagar en el futuro por una serie de premios
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21.

de jubilacién a los empleados del Subgrupo SBER pagaderaba3asy 40 afiode servicio a la empresa y que
consisten en una, dos o tres mensualidades, respectivamente.

Bajo determinadas circunstancias la regulacion laboral en Austria permite a los empleados que cumplan una
serie de condiciones acogerse a un programa de jubilacién parcial. Aquellos empleados que se acogen al
mencionado programa trabajael 50% de la jornada laboral hasta la fecha de jubilacion y reciben el 75% del
salario correspondiente a una jornada laboral completa siendo el diferencial del 25% adicional pagado soportado
por los organismos de la seguridad social del pais.

Adicionalmente, dentro de este epigrafe se recogen otras obligaciones relacionadas con la regulacién laboral
local relacionada con empleados provenientes del subgrupo NTS por impdrieldianiles de euro$856 miles
de euros en 202).

Administraciones Publicas situacion fiscal

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante, en su reunion celebrada el 29 de mayo de 2013,
aprobé el acogimiento de la misma y de ciertas sociedades dependientes, radicadas en el Pais Vasco y sometidas
a la normativa foral del Impuesto sobBeciedades, al régimen tributario especial de consolidacion fiscal a partir

del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2014, que se encuentra recogido en el Capitulo VI del Titulo VI de la Norma
Foral 37.2013, de 13 de diciembre, de la Diputacion Foral de Akl Impuesto sobre Sociedades.

Este Grupo Fiscal, que tiene asignado el nimero 01/14/A efectos de la aplicacion del Régimen de Consolidacion
Fiscal, estd compuesto por Tubacex, S.A., como Sociedad dominante, y por las sociedades del Grupo, Aceria de
Alava, S.A.U., Tubacex Tubos InoXiebS.A.U., Tubacex Taylor Accesorios, S.A.U., Tubacex Service Solutions,
S.A.U.,, Tubacoat, S.L., RTA Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, S.A.U., CFT Servicios Inmobiliarios, S.A.U., ,
Tubacex Advanced Solutions, S.L.U., Tubacex Service Solutiding HoL.U., Tubacex Upstream Technologies,

S.A. y Tubacex Servicios de Gestion, S.L.U., Tubacex Logistics, S.A. y Tubacex Desarrollos, S.L., como sociedades
dependientes, siendo las dos Ultimas sociedades indicadas las Ultimas en haberse incorporagipoal G
concretamente en el ejercicio 202En el ejercicio 2023, se han incorporado al Grupo Fiscal las entidades
Tubacex Spain Assets, S.L. y Tubacex Newco Spaimdske. ha producido ninguna salida, respecto al ejercicio

2022

21.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Miles de Euros
2023 2022
Hacienda Publicdeudora por IVA (Nota 12) 8.039 7.945
Otras cuentas a cobrar (Nota 12) 3.405 4.864
Activos por impuesto corrientéNota 12) 825 1.002
Activos por impuestdliferido 93.558 91.966
Total saldos deudores 105827 105.778
Pasivos por impuestoorriente (130) (1.492
Hacienda Publica acreedora por IVA (14.692 (7.924
Organismos de la Seguridad Social acreedores (2.102 (12.911
Hacienda Publica acreedora por IRFF (3.182 (2.675
Otras cuentas a pagar (8.515 (5.377)
Pasivos poimpuesto diferido (23.653 (23.369
Total saldos acreedore@Nota 19) (52.274 (42.748
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21.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

El detalle defasto/(ngreso)consolidado por impuesto sobre las ganancias en los ejercicisy22®2 es
como sigue:

Miles de Euros
2023 2022
Impuesto corriente 5.634 7.407
Impuestos diferidos -
Origen y reversion de diferencias temporarias 1.130 (3.561
6.764] 3.846

La conciliacién entre el gasfimgreso) por impuesto y el resultado antes de impuestos es como sigue:

Miles de Euros
2023 2022
Resultado consolidado antes dmpuestos 49.580 26.866
Impuesto sobre sociedades acumulado al tipo impositivedio 11.899 6.448]
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion 2.452 2.434
Diferencia de tipo impositivo de sociedades dependientes (5.627 959
Activacion decréditos fiscales y regularizacion de deducciones (3.126 (2.745
Reversion de diferencias temporarias 1.130 (3.561
Regularizaciones 37 311
Total gasto/(ingreso) consolidado por impuesto reconocido 6.764] 3.846

21.3 Activos y Pasivos pampuesto diferido

El dealle al 31 de diciembre de 28y 222 de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos es como
sigue:

Miles de Euros
Activos Pasivos
2023 2022 2023 2022
Por provisiones y otros conceptos 9.956 12.038 (17.583) (17.822
Créditos por pérdidas a compensar 61.803 62.641 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 21.206 17.241 - -
Revalorizacién de activos (Nota 2.6) - - (5.443 (5.547
92.965 91.921 (23.0®) (23.369
Instrumentos financieroderivados 594 45 (647) -
93.558 91.966 (23.633) (23.369

H Grupo registra los activos por impuesto diferido teniendo presente los siguientes aspectos:

x El Grupo considera mas que probable que en el futuro se obtendran beneficios suficientes que
permitirdn compensar las bases imponibles negativas activadas y en este sentido el plan elaborado por
el Grupo contempla el incremento de la productividad, delr@n de ventag, por lo tanto, de la
rentabilidad del Grupo en su negocio central. EI Grupo continuara con la puesta en marcha de las
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inversiones estratégicas previstas en su Plstnaiegico2024-2027, con la consolidacién de nuevos
productos de muy alto valor afiadido en los sectores de petréleo, gas, generacién eléctrica y energia
nuclear, que garantizan una posicién competitiva fuertemente reforzada una vez superada la crisis
internacional.

x El plan de negocio empleado por el Grupo para realizar las estimaciones que justifican y soportan la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, es acorde con la realidad del mercado y las
especificaciones de la entidad. Las perspectivas piolades fiscales de negocio serian las siguientes:

o Loscréditos fiscales generados en Austpiar importe de23 millones de eurog22 millones de
eurosa 31 de diciembre de 22) no tienen limite temporal para la recuperabilidad estando
aparejada su recuperabilidad @implimiento del Plan Industrial.

0 Los créditos fiscales generados en Itaa importe de8 millones de euro$7 millones de euros
31 de diciembre de ZZ2) tampoco tienen limite temporal parka recuperabilidad e esperan
sean recuperados en un horizoritderior a 10 afioatendiendo al histérico de generacion de bases
imponibles de la Sociedad y las perspectivas que tiene el Grupo en este componente.

o Durante 2022l Grupo revis6 tanto las deducciones como las bases imponibles negativas del grupo
Alavés (Nota 3.14)ealizando una activacion adicional de 223 miles de eur@@so de las bases
imponibles negativas y de 162 miles de euros en el caso de las deducciones.

En base a lo expuesto anteriormente la Direccién del Grupo considera que esta justificado el reconocimiento
de los créditos fiscales, estimando su recuperacion en un horizonte que no drsetie #ios, y en todo

caso dentro de los limites legales establecidos. Los AdministradodesSteiedad dominanteonsideran
apropiado este criterio.

El detalle de la variacion por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos que ha sido reconocida contra
el ingreso/ (gasto) por impuestsobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue:

Miles de Euros
Activos Pasivos
2023 2022 2023 2022

Por provisiones y otros conceptos (2.083 3.580 261 (420)
Créditos por pérdidas @empensar (838) 3.019 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 3.964 (274) - -
Revalorizacién activos integrados (Nota 2.6) - - 104 761
Total 1.043 6.325] 365 341

Instrumentos financieros derivados/ Otros 549 - (647) -
1.592 6.325 (282) 341

Créditos por pérdidas a compensar

Del total de estos créditos por pérdidas a compensar, aproximadam&htaillones de euros se han
generado en sociedad@grtenecientes al grupo fiscal alavés. El derecho de compensar los créditos por bases
imponibles negativas prescribira en los ejercicios 2039 a 2051, segun cudl sea el ejercicio de generacion
concreto de cada una de las bases imponibles negativas.

Asimismogxisten22 millones en la filial austriaged millones de la filial italianao habiendo limite temporal
bajo normativa fiscal del pais pararmeuperabilidad.
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Derechos por deducciones y bonificaciones

De la cifra total de Derechos por deducciones y bonificacioneasgiende 21,2 millonesde euros al cierre
del ejercicio:

X 4,7 millones de euros serian deducciones por doble impésicle las entidades del grupo
fiscal alavés. El plazo para aplicar las deducciones prescribira en los ejercicios 2036 a 2043,
dependiendo del ejercicio de generacion concreto de cada deduccion.

X 12,7 millones de euros serian deducciones con limit&5% y con limite del 70&&l grupo
fiscal alavés. El plazo para aplicar las deducciones prescribira en los ejercicios 2032 a 2053,
dependiendo del ejercicio de generacion concreto de cada deduccion.

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra otro resultado gial durante los ejercicios 28y 222, es como sigue:

Miles de Euros
2023 2022
Coberturas de los flujos de efectivo (No®) 1 73 (1.207)

21.4Activos por impuesto diferido no registrados

El Grupo no ha registrado en el balance de situacédrsolidadaadjunto determinados activos por impuesto
diferido, por considerar no probable su recuperaciéon en el horizonte temporal definido epastado
anterior.

21.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidn vigente, en el caso de Espafia, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo dssgnipcion de cuatro afios (cinco afios, en el caso de

las entidades cuya competencia de inspeccion corresponda al Territorio Historico de Alava). Al cierre del
ejercicio 2023 parte del Grupo, y en concreto, las entidades cuya competencia de inspeccigpormtesal
Territorio Histérico de Alava, tienen abiertos a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre
Sociedades, asi como los cinco ultimos ejercicios del Impuesto sobre Valor Afladido y retenciones a cuenta
de Impuestos Directos sobresidentes, asi como de los demas impuestos que le son de aplicacion, pudiendo
ser revisadas todas aquellas deducciones y bases imponibles generadas en los ejercicios anteriores cuando
sean usadas en cualquiera de los ejercicios abiertos a inspeccidncdso ele las entidades espafiolas cuya
competencia de inspeccion no corresponden a Alava, el periodo de prescripcion es de cuatro afios, en lugar
de cinco.

Los Administradores de Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgadoas loperaciones, los eventuales pasivos resultantes,

en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos materiales adicionales

no cubiertos de consideracién como consecuencia de la revision que se pudiera producir por parte de la
Administracion Tributaria de los ejercicios abisra inspeccion.
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21.6 PilarH

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros de la Unién Europea
(ECOFIN) aprob6 finalmente la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022,
comunmente conocida como la Directiva Pilar 1l. Esta fdieepretende garantizar un nivel minimo de
imposicion global del 15% para los grupos de empresas multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud. Tras la aprobacion de la Directiva, los Estados Miembros quedaban y quedan obligados a trasponer
sucontenido y sus reglas al ordenamiento interno.

En el plano nacional, el Consejo de Ministros aprobd, el pasado 19 de diciembre de 2023, el Anteproyecto de
Ley que transpone la Directiva Pilar 1l que ha sido publicado en el BOE el pasado 20 de diciembre de 2023.
Siendo previsible que, a lo largo del rejeio 2024, se apruebe finalmente la Ley que trasponga al
ordenamiento interno el contenido de la Directiva Pilar 1l, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
no se tiene constancia de la aprobacion de dicha Ley, ni de la fecha en que tataprgioede tener lugar.

Sea como fuere, la Directiva Pilar Il prevé, en su articulo 47, un régimen transitorio de primera aplicacion. En
lo que aqui interesa, el sefalado precepto establece que el tipo impositivo en cada jurisdiccion en el periodo
impositivo de transicion, entendo este como el primer periodo impositivo en el que un grupo multinacional

o nacional entra en el ambito de aplicacion de la Directiva, y en cada uno de los periodos que lo sucedan, se
calculara teniendo en cuenta todos los activos y pasivos por impuaéstido reflejados o consignados en

las cuentas anuales de todas las entidades constitutivas de la jurisdiccion en cuestion al inicio del meritado
periodo de transicion. Este mismo régimen transitorio de primera aplicacion que prevé la Directiva se ha
previsto, también, en el Anteproyecto de Ley aprobado por el Consejo de Ministros, concretamente en su
articulo 53.

Se espera quen un futuro cercanentren dentro del ambito de la Directiva Pilar Il tanto Tubacex, S.A. como

todas aquellas entidades dependientes de su grupo que resulten ser entidades constitutivas en el marco de
Pilar 11.

22. Ganancias (pérdidas) por accion

22.1 Basicas

Las ganancias (pérdidas)basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio/(pérdida) del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad, entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

2023 2022
Ganancias/(Pérdidas) atribuibles a los accionistas
ordinarios de la Socieddchiles de euros) 36.332 20.234
Nimeromediode acciones ordinarias en Circulacién 120.803.941 120.738.09¢
Ganancias/ (pérdidas) basicas por accion (euros) 0,308 0,1676
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El nimero medio de acciones ordinarias en circulacién se calcula como sigue:

2023 2022
Acciones ordinarias en circulacién (Notal)4 126.549.25] 128.978.781
Efectomediode las acciones propias (Nota 14.5) (5.745.308 (8.240.686
Numeromedio de acciones ordinarias en circulacion 120.803.943 120.738.09¢

22.2 Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan adjuntando el numero medio ponderado de acdinagas
en circulacion pareeflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales diluidas.

2023 2022
Ganancias/(Pérdidas) atribuibles a los accionistas
ordinarios de la Sociedgailes de euros) 36.332 20.234
Numeromediode acciones ordinarias en Circulaciéon 124.203.94] 124.138.09¢
Ganancias/ (pérdidas) diluidas por accion (euros) 0,295 0,1630

El nimero medio de acciones ordinarias en circulacién se calcula como sigue:

2023 2022
Accioneordinarias en circulacién (Nota 14 126.549.25] 128.978.781
Efectomediode las acciones propias (Nota 14.5) (5.745.308 (8.240.686
Efecto de los programas de opciones sobre acciones (Nota 14 3.400.00( 3.400.00(
NUumeromedio de acciones ordinarias en circulaciéon 124.203.943 124.138.09¢
23. Oftros ingresos y otros gastos de explotacién
o §S oo 0 % PE ( "KSE}es |JVPE +}- E%O0}S Jev_ 0O M VS % E ]
en los ejercicios ZBYy 2(@2 es el siguiente:
Miles de Euros
2023 2022
Subvenciones de explotacién 6.664 5.952
Otros ingresos 10.286 6.742
16.950 12.694
o S oo NKEE}e P S} AE%0}S Jev_ 0O M VS % E ] o C P vvVv]e

ejercicios 2@3y 22 es como sigue:
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Miles de Euros

2023 2022

Gastos de investigacion y desarrollo 543 534
Gastos por arrendamientos operativos 2.063 3.227
Reparaciones y conservacion 18.233 17.926
Servicios de profesional@sdependientes 15.548 12.030
Transportes 15.601 16.806
Primas de seguros 4.321 3.248
Suministros 61.364 62.925
Otros gastos 101.886 101.936
Tributos 968 1.393
Variacién de provisiones de trafico (Nsta.5 y12) 1.924 (1.466)
222.452 218.558

24. Gastos de Personal

Su detalle durante los ejerciciosZBy 2@2 es el siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados 124.382 113.47(
Aportaciones a planes de pensiones 2.128 2.056|
Seguridad Social 24.619 21.304
Otrosgastos sociales 5.965 5.575|
157.094 142.405

El nimero medio de personas empleadas por elp@ durante los ejercicios 28 y 22, detallado por

categorias, es el siguiente:

Categorias 2023 2022
Alta Direccion 11 10
Mandos intermedios gupervisores 39 361
Técnicos y profesionales 435 406
Personal de operaciones 1.659 1.583
Total 2.504 2.360

La plantilla media del ejercicio 2B2sin considerar el efectde losexpedientes de regulaciétemporal de
empleqg ascende a2.513empleadoq2.377 empleadosde plantilla media en 2.

Las plantillas mediaanteriorestienen en consideracion a todas aquellas personas que tienen o han tenido
relacion laboral con la empresa durante el ejercicio promediadas segun el tidungote el cual han prestado
sus servicios. Los trabajadores afectados por expedientes de regulacion temporal de empleo han sido

promediados segun el tiempo efectivo de servicio prestado.

Asimismo, la distribucion por sexoktéarmino de los ejercicios 23 y 22, detallado por categorias, es el

siguiente:
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2023 2022
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccion 10 1 9 -
Mandos intermedios y supervisores 341 69 293 56
Técnicos y profesionales 268 196 284 171
Personal d®peraciones 1.587 131 1.545 130
Total 2.206 397 2.131 357

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante a 31 de diciembredes2compuesto pot mujeres
y 7 hombres ¢ mujeres y7 hombres a 31 de diciembre de 22).

El total de empleados del Grupo Tubacex con discapacidad Zhh20sido de 19 personas 20 personas en

2022).

25. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con vinculadas

El detalle deoperaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el

proceso de consolidacion, cante los ejercicios ZBYy 222 es el siguiente:

Ejercicio 2@3:
Importe neto de Otros gastos
Miles de euros la cifra de Aprovisiona de Gastos Ingresos
negocios mientos Otros ingresody explotacion | financieros financieros
CoprosidelS.R.L. 98 - - - - 13
98 - - - - 13
Ejercicio 202:
Importe neto de Otros gastos
Miles de euros la cifra de Aprovisiona de Gastos Ingresos
negocios mientos Otros ingresody explotacion | financieros financieros
Awaji MaterialCo., Ltd. 6.059 - -
CoprosidelS.R.L - 3 - - - 3
6.059 3 - - - 3

Como consecuencia de la operacion descrita en la Nota 2.6 Awaji Material Co., Ltd. ha dejado de ser una sociedad

vinculada en el ejercicio 2023.

Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en el balance de situacion consolidado cotediasal 31 ddiciembre de 203y 222
es el siguiente (en miles de euros):
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Ejercicio 2@3:

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Créditos a corto plaz

Otros activos

Deudores comerciales

Acreedores comerciale

(Nota9) financieros no otras cuentas a cobrar| y otras cuentas a pagal

corrientes (Noted) (Nota 12) (Notal9)
CoprosideiS.R.L. - 644 49 (12)
Fundacion Tubacex - - 96 -
- 644 145 (12

Ejercicio 202:

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Créditos a corto plaz

Otros activos

Deudores comerciales

Acreedores comerciale

(Nota 9) financieros no otras cuentas a cobrar| y otras cuentas a pagal

corrientes (Nota 9) (Nota 12) (Nota 19)
CoprosidelS.R.L - 644 3 -
Awaji MateriaCo., Ltd. - - 2.568 (65)
Fundacion Tubacex 3 - 250 (1)
3 644 2.821 (66)

Operaciones con vinculadas

Durante el ejercicio 203, se han realizado transacciones con otras paviasuladas por importe d&35miles

de euros(324 miles de euros en el ejercicio 28)2

26. Remuneraciones a la Direccién

Lasremuneraciones devengadas durante los ejercicios terminados el 31 de diciembreglg 2@2 por el
personal clave de la Direccion son las siguientes:

Miles de Euros

2023 2022
Retribuciones a corto plazo a los empleados, directivos 3114 2.684
Prestaciones postmpleo 126 99

3.240 2.783

Al 31 de diciembre de 28y 22, el personal de Alta Direccion del Grupo no mantiene saldos por anticipos ni
créditos. El concepto de prestacion p@shpleo corresponde, basicamente, a las aportaciones a un plan de
aportacion definida en una entidad de prevision social voluntaria.

Durante el ejercicio 2023 la alta direccién ha devengado 3.517 miles de euros en concepto de retribuciones
plurianuales (1.789 miles de euros en el ejercicio 2022).
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27. Informacién relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

27.1 Remuneraciones y saldos con Administradores de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2ZB los miembros del Consejo de Administracion han devengado un import€geé
miles de euros en concepto de honorarios fijos y dietas por asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion 930 miles de euros en el ejercicio 22).

Estosmportes no incluyen en ningln caso las retribuciones adicionales devengaidaguellos consejeros

gue desempenfan labores de representacion o ejecutivas, que 2B t2ih ascendido &76 miles de euros

(662 miles de euros en Z2), y 32 miles de euros corresponden a prestaciongsostempleo
(fundamentalmente aportaciones a un plan de aportaciéon definida en una entidad de previsién social
voluntaria) 82 miles de euros en Z2) y 55miles de euros por otros concept(B5s miles de euros en 2Qp

Adicionalmente a fin de 2023 se ha devengado un plan de incentivos plurianual para el primer ejecutivo por
importe de 1.954 miles de euros.

Por ultimo, durante 223, al igual que ocurria en 2B, los miembros del Consejo de Administracién no han
devengado dietas y atenciones estatutarias en consejos de otras sociedades del grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 23y 2022 no mantienen saldos por anticipos ni créditos con el Grupo.

Al 31 de diciembre de 23 y 2@2 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante, ni tiene asumidas obligaciones por su cuenta a titulo de garanti

La prima de seguros devengada durante el ejercickB20rrespondiente al seguro de responsabilidad civil
de los Administradores asciend&amiles de euros52 miles de euros durante el ejercick022).

27.2 Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciodgistintas de mercado realizadas con los
Administradores de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2ZZB los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con la Sociedad, ni
con sociedades del Grupo, operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

27.3 Participaciones y cargos de los Administradores de la Soci@&tadinante y de las personas vinculadas a
los mismos en otras sociedades

Al cierre del ejercicio ZB los miembros del Consejo de Administracion de Tubacex, S.A., asi como
determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han
mantenido relaciones con otras sociedades que por su actividad representai@nflicto de interés para

ellas ni para Tubacex, no habiéndose producido comunicacién alguna al Consejo de Administracion ni al resto
de los Administradores en el sentido indicado en el articulo 229, motivo por el cual lastpeesaentas

anuales consolidadas no incluyen desglose alguno en este sentido.
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28.

29.

Informacién Medioambiental

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccién deanmadinte ("leyes
medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad labof@at)p&lconsidera

gue cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar
su cumplimiento.

El Grupo,en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20nantiene inversiones por un valor neto
aproximado del.757miles de euros (B19miles de euros en 2@y ha incurrido el3.202miles de eurosl(.637

miles de euros en Z2) por gastos de naturaleza medioambiental correspondientes, basicamente, a retiros de
acidos, reparaciones y conservacion y servicios de asesoria y auditoria de profesionales independientes.

El Grupo no ha m@bido durante el ejercicio 23 ni en el ejercicio 222 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2@2 excepto por una provisién d&.355miles de euros registrada el epigrafe
PE}A]*]}v » v} JEE] v§ «_ 0 oV *]Su 1803 njiles}de] eurps en @} ~
correspondiente a una de las sociedades dependientes, domiciliada en Estados Unidos de América, para cubrir
un riesgo de contaminacion de aguas (Nd& tuya cuantia ha sido valorada por un experto independiente, el
Grupo no tiene registradas mas provisiones por posibles riesgos medioambientales dado que los
Administradores diman que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios,
indemnizaciones u otros conceptos

Honorarios de Auditoria

Durante bs ejercicicc 2023 y 2®2, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
(independientemente del momento de su facturacion) y otros servicios prestados por el auditor de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, asi como los honorarios por servicios facturados por los auditores de cuentas
anuales individuales de las sociedadrcluidas en la consolidacién y por las entidades vinculadas a éstos por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes independientemente del momento de su facturacion
son los siguientegen miles de euros):

2023 2022
Servicios de Auditoria 469 397
Otros servicios de Verificacion 40 43
Total servicios de Auditoria y Relacionados 509 440
Servicios de Asesoramiento Fiscal 70 45
Otros servicios 175 100
Total otros servicios 245 145

Adicionalmente, otroguditores han facturad644 miles de euros305miles de euros en Z2) por servicios de
auditoria,51 miles de euros de servicios de asesoramiento f{&&ahiles de euros eB022) y 127miles deotros
serviciog157 miles de euros en 2@2.

30. Hechos posteriores

No se ha puesto de manifiestonginotro hecho econémico posterior al cierre del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2Q3, que afecte significativamente a las cuentas anuales consolidadésujs TUBACEX.
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ANEXO  Paginal

TUBACEX, S.A. Y SOCIEDAIHPENDIENTES
INFORMACION RELATIVA A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES DURANTE EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 202

% de la participacior Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad Auditor Directo| Indirecto[ Totall Capital (*) Reservasy O;rrizizzr?gas de los fondo Resultados (* D|V|den?*(; a cuentg Resultado ((Z;e explotacio| Total fon((*j)o S propios
Aceria de Alava, S.A.U. Alava(Espafia) Fabricacion de acero EY 100 - 100 7.300] 26.168 4.826 - 8.593 38.294
Tubacex Services Solutions Holding S.L.U. Alava (Espafia) Comercializaciéon de tubos 100 - 100 31.183 6.891] 563 - (15) 38.637
TubacexServices Solutions, S.A.U. Alava (Espafia) Comercializacién de tubo EY - 100 | 100 1.142] 9.877 517 - 1.444 11.536
Tubacex Services Solutions France, S.A.S. Soissons (France) Comercializacién de tubo EY - 100 | 100 500 6.545 1.470 - 2.123 8.515
Tubacexndia Pvt Ltd India Comercializadora n/a - 100 100 564 18 456 - 784 1.038
[ ubacex &vices Solutions Do BraBirticipacoes Sao Paulo (Brasil) Comercializacion de tubo nia - | 100 |100 2.083 (1.421) (186) . (202) 476
TubacexServices Solutions Austria Gmbh Ternitz (Austria) Comercializacién de tubo n/a - 100 | 100 35 3.139 4.190] - 4.545 7.363
Tubacex Service Solutions Middel East, FZCO Dubai (United Arab Emirate Comercializacioén de tubo n/a - 100 100 2.948 1.063] 319 - 353 4.330
CFT Servicios Inmobiliarios, S.A.U. Alava (Espafia) Comercializacion de tubo n/a 100 - 100 60 1.099 - - - 1.159
?Resir Iilitnbwdora de Tubos y Accesorios, S.A.U. Alava (Espafia) Comercializacion de tubo n/a 100 - 100 76 1.880 142 - 2) 2.098
Schoellert Bleckmann Edelstahlrohr Inmobilien, AQ Ternitz (Austria) Inmobiliaria EY 100 - 100 70 61.936| 134 - 59 62.140
Schoellert Bleckmann Edelstahlrohr GmbH Ternitz (Austria) Fabricacion y comercializacion de tubo EY 100 | - |100 3.500 42.503 (2.641) - 564 43.362
(Subconsolidado)
Schoellert Bleckmann Technisches Service GmbH Ternitz (Austria) Servicios de asistencia técnica EY - 100 100

n - N . - N RS !
gc(:)hoKe(!ert Bleckmann Technisches Service GmbH| Temitz (Austria) Servicios de asistencia técnica EY ) 100 | 100 /v opu] } v o *p }velo] -lorMMUiZywo @S ZoZ}ZE 'u ,_
Sohoeliert Bleckmann Edelstahirohr Deutsehland | - pysseidor (Alemania) Comercializacién de tubo EY 100 | - | 100 26 159 185 . 220 370
Schoellert Bleckmann Tube France Paris (France) Comercializacion de tubo EY 100 - 100 38 102 (41) - (41) 99
Tubacex Taylor Accesorios, S.A.U. Alava (Espafia) Fabricacion de accesorios EY 100 - 100 8.891 1.394 84 - 130 10.369
TubacexTubos Inoxidables, S.A.U. Alava (Espafia) Fabricacion y comercializacién de tubo EY 100 - 100 15.028 (217) 8.108 - 9.241 22.918]
Tubacex Innovacion AIE Vizcaya (Espafa) Innovacién n/a 92 8 100 6 808 205 - 262 1.019
Tubacoat, S.L. VizcaydEspaiia) Desarrollo industrial y Cg;“ae?gf‘c')'zac'on de productos la n/a 100 - | 100 60 963 (252) . (330) 771
Tubacex Services, S.L. Cantabria (Espafia) Fabricacion y comercializacién de tubos especiales de| EY 81 - 81 3.704 302 49 - 246 4.055
Tubacex Middle East Holding, S.L. Cantabria (Espafia) Tenencia de participaciones n/a 100 - 100 3 7 (146) - (5) (136)
IBF SpA (Subconsolidado) Italia Fabricacion de fittings de alta gama EY 100 - 100 15.000 9.751] 1.027| - 2.273 25.778
n A . n A
TubacexAwaji Thailand, LTD Tailandia Fabricacion de fittings Aéjodrlit) HLC.)IEJSE 100 - 100 [voul'} v ~p }velol } A& "%
Tubacex Tubes and Pipes Pvt Ltd India Fabricacion y Comerc'jf:r‘gon de tubos especiales Deloitte 100 - |100 1.413 40.709 5.035 ; 6.322 47.157
Fundacion Tubacex Vizcaya (Espafia) Promocién de fines sociales n/a 100 - 100 500 (134 310 - 310 326
Tubacex Upstream Techonologies S.A. Vizcaya (Espafia) Fabricacion y comercializacién de tubos especialezelie Deloitte 100 - 100 1.000] 17.337 11.868 - 18.913 30.205]
NTS Middle East, FZCO Dubai( United Emirates) Reparacién mecéanica de herramientas de perforacié| Grant Thornton LLg - 51 51 142 43.787| 190 - 1.302 44,119
Promet As Tananger (Norway) Ingenieria de precision Grant Thornton LLg - 34 34
Steinsvik Production As Forresfjorden (Norway) Produccién y reparacion de productos industriales - 34 34 /v op]l] } v o *p }evio] }_ Ed™” D] o0 8§ & K_
NTS Saudi Company LTD Al KhobarSaudi Arabia) Reparacion mecanica de herramientas de perforacié| Grant ThorntonLLg - 100 100
ici icacio i i i /v o v o N *v}o Ed” D o 8§ &+ K
NTS Amega West USA, INC Delaware (USA) Servicios de Fabricacién 3t/uaglguner de equipos laindustr| L - 49 49 ul } Bo}Yeviol }_ ] _
] ] ici icaci6 i i i /v op]l] } v o *u }evio] }_ EdA D] o0 8 & K_
NTS Rockefanada, LTD Singapur (Singapur) Servicios de Fabricacion )t/uatt)lgwler de equipos la industr Grant Thornton LLg - 49 49
Incluidoenel*p }ev}o] }_ Ed” D] o 8§ &+ K_
Servicios de Fabricacion y alquiler de equipos la industr

NTS Rocket Pte, Ltd Alberta (Canada) tubo Grant Thornton LLg - 49 49 /voul} v o Ap }evio] }_ EdA D] o0 <% & K_
Tubacex Advance Solutions S.L. Vizcaya (Espafa) Comercializacion de tubo n/a 100 - 100 3 1.008 (4) - (5) 1.007|
Tubacex Norway Noruega Comercializacion de tubo n/a - 100 | 100 23 2.616 1.072 - 1.602 3.712
Tubacex Europe, B.V Holanda Comercializaciéon de tubo 100 - 100 16 297 6 - 6 319
Tubacex Logistics, S.A. Leioa (Bizkaia) Transporte y logisitca n/a 75 - 75 72 718 245 - 323 1.035
Tubacex ltalia Milan (Italia) Comercializacion de tubo n/a 100 - 100 - 197 17 - 17 214
Tubacex Servicios de Gestion S.L.U. Vizcaya (Espafa) Asesoria y consultoria n/a 100 - 100 3 788 (123) - (288) 668
Fundacion EIC Energy Advanced Engineering Vizcaya (Espafia) Desarrollo proyectos de tecnologia n/a 25 - 25 30 2 (6) - (6) 26
TubacexXJS Holding, Inc Delaware (USA) Tenencia de participaciones n/a 100 - 100 - 49.317| (178) - (178) 49.139
Salem Tube, Inc Pennsylvania (USA) Fabricacion de tubos Grossman dYa“ak & - | 100 |100 18.093 26.999 2673 - 3.684 47.765
TubaceXimerica Inc Houston (USA) Comercializacion de tubo GrossmanYanak§ | 100 |100 1 13.118 2.949 - 3.610 16.068
Tubacex Durant, Inc Delaware (USA) Fabricacion de tubos Grossman Yanak§ | 100 |100 : 9.555 (2.252) . (2.718) 7.302
HyvalueTubacex IET, S.L. Vizcaya (Espafia) Promocién y venta de proyectos n/a 100 - 100 4 (24) (12) - (12) (32)

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
(*) Los datos incluidos en este anexo se han obtenido de los cierres individuales de las sociedades integradas en base a lpsliticas contables del Grupo.
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% de la participacior

Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad Auditor Directo| Indirecto| Totall Capital (*) Reservasy ort)rrf:l;izz;rt(gas de los fondo Resultados (* D|V|den?*c; a cuenty Resultado (ci;e explotacio| Total f°”(f)° S propios
Hyvalue Gastiez, ISU. (antes Hyvalue Gasteiz IET Alava (Espaia) Valorizaciéon y comercializacion de residuos n/a - 100 | 100 4 (2) (11) (11) (9)
Tubacex Desarrollos, S.L.U. Vizcaya (Espafia) Desarrollo 1+D n/a 100 - 100 3 (5) (8) - (1) (10)
Tubacex IBF Kazajistan, S.R.L. Atyrau (Kazajistan) Fabricacion y distribucién de tubos n/a 100 - 100 10 96 1.427| - 1.427| 1.533]
Tbx Upstream Seam|&pes Abu Dr;:);rg:;g)ed Arab | Fabricacion y comercializacion de tubos especiales de nia ) 100 | 100 64 10.888 (265) - (338) 10.688
Thbx L_Jpstream Oil and Natui@bs Well Equipment Abu Dhab_l (United Arab Comercializacion de tubos especiales de acero nia ) 100 | 100 13 11.710 49 - 48 11.771
Trading Emirates)
Tubacex North Asia Shangai China) Consultoriia n/a 100 - 100 147 295 78 - 77 519
Tubacex Spain Assets, S.L. Alava (Espafia) Fabricacion y comercializacion de tulespeciales de ace n/a 100 - 100 3 - - - - 3
Tubacex Service Solutions Asia PTE LTD Singapur (Singapur) Distribuciény comercializacion de tubos especiales de a| n/a - 100 | 100 18 - - - - 18
Thx Newco Spain, S.L. Vizcaya (Espafa) Actividades de las sociedades holding n/a 100 - 100 3 - - - - 3

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
(*) Los datos incluidos en este anexo se han obtenido de los cierres individuales de las sociedades integradas en base a lpsliticas contables del Grupo.
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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORMACION RELATIVA A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES DURANTE EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO P01 DE DICIEMBRE DE

% de la participacion Miles de Euros
. Reservas y otras .
Sociedad Domicilio Actividad Auditor Directo Indirecto Total Capital partidas de los Resultados (*) Dividendo a Resulta_d’o de Total _fondos
*) : cuenta (*) explotacion (*) propios (*)
fondos propios (*)
Aceria de Alava, S.A.U. Alava (Espafia) Fabricacion de acero EY 100 - 100 7.300 46.312 (6.737) - (5.021) 46.875|
TubacexServices Solutions Holding S.L.U. Alava (Espafia) Comercializacion de tubos 100 - 100 31.183 18.847 4,124 - 958 53.774
Tubacex Services Solutions, S.A.U. Alava (Espafia) Comercializacién de tubo EY - 100 100 1.142 9.615| 7.451] - 10.082 18.208
Tubacex Services Solutions France, S.A.S. Soissons (France) Comercializacién de tubo EY - 100 100 500 4.828 1.819 - 2.451] 7.147|
TubacexServices Solutions Indrvt Ltd India Comercializadora n/a - 100 100 564 3 114 - 387 681
Tubacex &vicesSolutions Do Bradfarticipacoes Ltda Sao Paulo (Brasil) Comercializacién de tubo n/a - 100 100 2.083 (1.341) (360) - (325) 382
Tubacex Services Solutions Austria Gmbh Ternitz (Austria) Comercializacién de tubo n/a - 100 100 35 854 2.652 - 3.157| 3.541]
Tubacex Service Solutions Middel East, FZCO Dubai (United Arab Emirates) Comercializacién de tubo n/a - 51 100 2.948 1.036] 270 - 300 4.254
CFT Servicios Inmobiliarios, S.A.U. Alava (Espafia) Comercializaciéon de tubo n/a 100 - 100 60 1.099 - - - 1.159
Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, S.A.U. (R.T.A Alava (Espafia) Comercializacién de tubo n/a 100 - 100 76 5.185 195 - 128 5.456
Schoellert Bleckmann Edelstahlrohr Inmobilien, AG Ternitz (Austria) Inmobiliaria EY 100 - 100 70 4.729 1.201] - 51 6.000
Schoellert Bleckmann Edelstahirohr GmbH Ternitz (Austria) Fabricacién y comercializacién de tubo EY 100 . 100 3.500 44,308 (1.802) . 1.888 46.004
(Subconsolidado)
Schoellert Bleckmann Technisches Service GmbH Ternitz(Austria) Servicios de asistencia técnica EY - 100 100 N . n . .
Schoellert Bleckmann Technisches Service GmbH & C Ternitz (Austria) Servicios de asistencia técnica EY - 100 100 /vioul '} v oo fp pveto] -jotMuZywo @S Z0Z}ZE U ,_
Schoellert Bleckmann Edelstahlrohr Deutschland Gm Dusseldorf (Alemania) Comercializacién de tubo EY 100 - 100 26 159 195 - 223 380
Schoellert Bleckmann Tube France Paris (France) Comercializacién de tubo EY 100 - 100 38 101 - - 2 139
TubacexTaylor Accesorios, S.A.U. Alava (Espafia) Fabricacion de accesorios EY 100 - 100 8.891] 1.273] 121 - 42 10.285
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.U. Alava (Espafia) Fabricacion y comercializacion de tubo EY 100 - 100 15.028 (1.745) 3.013 - 4.586 16.296|
Tubacex Innovacion AIE Vizcaya (Espafia) Innovacion n/a 92 8 100 6 757 51 - 258 814
Tubacoat, S.L. Vizcaya (Espafia) Desarrollo industrial y comercializacion de produc n/a 100 . 100 60 940 12 . 87 1.012
largos de acero
Tubacex Services, S.L. Cantabria (Espafia) Fabricacion y °°mer°'2:f;‘;'°” de tubos especial EY 81 ; 81 3.704 331 17 ; 101 4.051
Tubacex Middle East Holding, S.L. Cantabria (Espafia) Tenencia de participaciones n/a 100 - 100 3 2 (5) - (5) -
IBF SpASubconsolidado) Italia Fabricacion de fittings de alta gama EY 100 - 100 15.000 8.544 1.348| - 2.152 24.892
i N . N N
Tubacex Awaji Thailand, LTD Tailandia Fabricacion de fittings A;OC:,E HL(?;e - 60 60 [voul'} v ~p }vejol } A& "%
TubacexTubgs and Pipes Pvt Lahferiomente Tubacex India Fabricacion y comercializaciéon de tubos especiall Deloitte 100 ) 100 1.413 36.917 5724 ) 7.022 44.055
Prakash India Pvt Ltd) acero
Fundacion Tubacex Vizcaya (Espafia) Promociénde fines sociales n/a 100 - 100 500 (719) 235 - 235 16
Tubacex Upstream Techonologies S.A. Vizcaya (Espafia) Fabricacion y Comerc'ﬂfggon de tubos especiall ) ie 100 . 100 1.000] 15.508 2.040 : 4.216 18.545
NTS Middle East, FZCO Dubai( United Emirates) Reparacion mecéanica de herramientas de perforay Tho?r:;nr: LLp - 51 51 142 47.305 1.108 - 1.088 48.556|
Promet As Tananger (Norway) Ingenieria de precision Grant - 34 34
9 Y 9 p Thornton LLp Incluidoenel*p }ev}o] }_ Ed” D] o0 8§ &+ K_
. . . L L . Grant
NTS Saudi Company LTD Al Khobar (Saudi Arabia) Reparacién mecéanica de herramientas de perforal Thornton LLp - 49 49 /voul} v o Am }evio] }_ EdA D] o0 % &« K_
Servicios de Fabricacion y alquiler de equipos | Grant )
NTS Amega West USA, INC Delaware (USA) industria del tubo Thornton LLp 49 49 /v opl } v o ~p }evio] }_ Ed® D] o 5 & K_
. ) Servicios de Fabricacion y alquiler de equipos | Grant )
NTS Rocket Canada, LTD Singapur (Singapur) industria del tubo Thornton LLp 49 49 /v oul } v o ”u }evio] }_ Ed® D] o0 8 &- K_
Servicios de Fabricacion y alquileredpiipos la Grant ) /v o v o A evlo Ed” D 0 % &< K
NTS Rocket Pte, Ltd Alberta (Canada) industria del tubo Thornton LLp 49 49 Hl} B }evio] }_ 1 _
Tubacex Advance Solutions S.L. Vizcaya (Espafia) Comercializacion de tubo n/a 100 - 100 3 499 3) - (5) 499
Tubacex Norway Noruega Comercializacién de tubo n/a - 100 100 23 2.028 1.004 - 1.317 3.055
Tubacex Europe, B.V Holanda Comercializacién de tubo 100 - 100 16 276 - - - 292
Tubacex Logistics, S.A. Leioa (Bizkaia) Transporte y logisitca n/a 75 - 75 72 639 80 - 99 791
Tubacex Italia Milan (Italia) Comercializacién de tubo n/a 100 - 100 - 196 14 - 14 210
Tubacex Servicios de Gestion S.L.U. Vizcaya (Espafia) Asesoria y consultoria n/a 100 - 100 3 1.060] (272) - (230) 791
Fundacion EIC Energy Advanced Engineering Vizcaya (Espafia) Desarrollo proyectos de tecnologia n/a 25 - 25 30 7 (6) - (6) 31
Tubacex US Holding, Inc Delaware (USA) Tenencia de participaciones n/a 100 - 100 - 49.446 (36) - (36) 49.410
Salem Tube, Inc Pennsylvania (USA) Fabricacién de tubos Grossman - 100 100 18.092 26.768 4.048 - 5.470 48.909
Yanak & Forg
. R Grossman
TubacexAmerica Inc Houston (USA) Comercializacién de tubo - 100 100 - 10.718 2.844 - 3.583 13.563
Yanak & Ford
A Grossman
Tubacex Durant, Inc Delaware (USA) Fabricacion de tubos - 100 100 - 10.592 896 - (1.010) 9.695
Yanak & Ford
Hyvalue TubacebET, S.L. Vizcaya (Espafia) Promoci6n y venta de proyectos n/a 100 - 100 4 - - - - 4
Tubacex Desarrollos, S.L.U. Vizcaya (Espafia) Desarrollo I+D n/a 100 - 100 3 2.335 (5) - (5) 2.333
Tubacex IBF Kazajistan, S.R.L. Atyrau (Kazajistan) Fabricacion y distribucién de tubos n/a 100 - 100 10 - 162 - 162 172

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
(*) Los datos incluidos en este anexo se han obtenido de los cierres individuales de las sociedades integradas en base a lpsliticas contables del Grupo.



Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
gue componen el Grupo TUBACEX

Informe de gestion consolidado
Correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

El Grupo Tubacex se ha enfrentado desde 2014 a una larga crisis en sus principales sectores de destino, acrecentada
en 2020 y 2021 por la pandemia de la COVID-19 y la crisis posterior. El ejercicio de 2022 fue un afio, en el que, a
pesar de dominar la incertidumbre y la volatilidad, Tubacex experimenté un crecimiento muy significativo de sus
resultados gracias al crecimiento de sus mercados, a su capacidad para trasladar la inflacion al precio final y la
reestructuracion realizada durante los afios de crisis. Y no solo cerraba el ejercicio con los resultados mas altos en los
ultimos catorce afios, sino que encaraba el 2023 con una cartera de mas de 1.600 millones de euros, la mas alta de
su historia, que le permitia mantener unas perspectivas optimistas para el afio.

Durante el ejercicio de 2023 el mundo se ha enfrentado a una economia en desaceleracion, con las perspectivas de
crecimiento de todos los paises deteriorandose, y a graves incertidumbres geopoliticas como la guerra entre Rusia y
Ucrania, el conflicto en Gaza o la inestabilidad en el Mar Rojo. Sin embargo, a pesar de este contexto, Tubacex
presenta hoy los resultados més altos de su historia en ventas, EBITDA y margenes. El buen posicionamiento del
Grupo con sus clientes estratégicos, los esfuerzos realizados en los Ultimos afios en reduccion de costes y el buen
momento del mercado energético donde tras muchos afios de crisis, la seguridad energética se ha vuelto una prioridad
ante la creciente incertidumbre geopolitica, han permitido alcanzar estos resultados histéricos.

La obtencién de estos resultados en el actual entorno macroeconémico y geopolitico, pone en valor la apuesta
estratégica del Grupo Tubacex y refuerza su papel como actor clave no solo en la transicion energética, sino en el
aseguramiento del suministro energético.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO EN 2023

Para realizar un andlisis pormenorizado de la evolucion de las principales variables de negocio durante el afio 2023 se
examinara la variacion de las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, junto con los
hechos mas significativos derivados de la actividad financiera, comercial e industrial del Grupo.

1.1 Evolucién analitica de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo.
1.2 Actividad financiera.
1.3 Actividad comercial.
1.4 Actividad industrial.

11 Evolucion analitica de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo

A continuacion, y a efectos comparativos, se exponen los principales capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los afios 2023 y 2022 en millones de euros.



% %

2022 2023

Ventas netas 714,71 100,0C 852,3¢ 100,0C
Otros ingresos 15,46 2,16 18,99 2,23
Variacion de las existencias 53,63 7,50 11,26 1,32
Valor total de la explotacion 783,8C 109,67 882,65 103,5¢
Aprovisionamientos y compras -330,4¢ -46,24 -377,87 -44,33
Gastos de personal -142,41 -19,92 -157,0¢ -18,43
Gastos externos y de explotacion -218,5€ -30,58 -222,4% -26,10
Resultado bruto de explotacién 92,34 12,92 125,2: 14,69
Gastos por amortizacién y deterioro -47,90 -6,70 -44.,49 -5,22
Beneficio neto de explotacion 44,45 6,22 80,74 9,47
Resultado Financiero -19,96 -2,79 -31,21 -3,66
Diferencia de tipo de cambio 2,37 0,33 0,05 0,01
Beneficio de las actividades ordinarias 26,86 3,76 49,58 5,82
Impuesto sobre beneficios -3,85 -0,54 -6,76 -0,79
Resultado del ejercicio procedente de 23,02 3,22 42,82 5,02
operaciones continuadas
Resultado procedente de las actividades 0,0 0,00 0,0 0,00
discontinuadas
Resultado consolidado del ejercicio 23,02 3,22 42,82 5,02
Intereses minoritarios -2,79 -0,39 -6,50 -0,76
Beneficio atribuido a la Sociedad 20,23 2,83 36,31 7,26
dominante

En términos de tendencia se analizan los elementos méas importantes en la evolucion registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada:

- Las ventas han aumentado un 19,3% con respecto a 2022 como consecuencia de la elevada cartera con la que
el Grupo comenzo el afio, de la diversificacién por sectores y del buen posicionamiento con clientes estratégicos

- El ratio que representa el coste de aprovisionamientos sobre la cifra de ingresos (ventas netas + variacion de
existencias) se sitta en 43,8% frente a 43,0% de 2022 como consecuencia del mejor mix de producto ofrecido

- El ndmero de empleados medio del Grupo ha pasado de 2.360 en 2022 a 2.504 en 2023, lo que supone un
aumento de 144 personas, consecuencia de la estrategia de crecimiento internacional del Grupo

- Elratio 32WURV JDVWRV GH H[SORWDFLYQ" VREUH OD FLIUD GH LQJUHVRV YHQWD
en 25,8% con respecto al 28,4% reflejando los esfuerzos por el control de costes

- La deuda financiera del Grupo ha disminuido en 6,4 millones de euros, situandose en 280,7 millones de euros y
el ratio de apalancamiento se sitla en 2,2x frente al 3,1x del cierre de 2022

1.2 Actividad financiera

El patrimonio neto total se ha situado en 293,6 millones de euros a finales de 2023, frente a los 276,1 millones de 2022
y representa un 24,2% sobre el total pasivo (23,8% en 2022). Como viene siendo habitual, una vez mas, hay que
destacar la solida posicion financiera del Grupo. Tubacex mantiene una caja estructuralmente alta que alcanza los
179,0 millones de euros a cierre del ejercicio, por encima de los 175,4 millones de diciembre de 2022. Si a esta cifra
sumamos el importe de los préstamos y lineas de crédito autorizados y no dispuestos, la posicion de liquidez global
del Grupo supera los 300 millones de euros. Esta politica de mantenimiento de una cifra de caja alta permite garantizar
la solvencia financiera del Grupo en el medio y largo plazo.

En cuanto al endeudamiento, es muy significativa la reduccion del apalancamiento financiera del grupo, con un ratio
de deuda financiera neta sobre EBITDA de 2,2x frente al 3,1x, cumpliendo holgadamente el objetivo estratégico. La
cifra de deuda financiera neta se ha situado en 280,7 millones de euros, 6,4 millones de euros por debajo del cierre de
2022. Con respecto a sus vencimientos, la deuda financiera a largo plazo supone al cierre del afio el 27,0% de la deuda
financiera total, en comparacion con el 36,5% que suponia en diciembre de 2022, consecuencia del comienzo de la



amortizacion de préstamos y lineas de crédito firmados a largo plazo y por la existencia de préstamos a largo plazo
concedidos pero no dispuestos por importe de 37,7 millones de euros.

En cuanto al mercado de valores, el capital social de TUBACEX a 31 de diciembre de 2023 esta formado por
126.549.251 acciones, tras la amortizacion de 2.429.531 acciones en el afio.

La accion de TUBACEX ha experimentado un comportamiento extraordinario durante 2023, cerrando el ejercicio en
% SRU DFFLYQ OR TXH VXSRQH XQD UHYDORUL]DFLYQ GHO HQ HO DxR \ XQL
de euros, frente a los 257,7 millones de euros de cierre de 2022. Por lo que se refiere a la liquidez del valor, durante
el afio se han negociado 43,4 millones de acciones en el mercado regulado, frente a los 51,2 millones negociados en
2022.

(Q GLFLHPEUH GH 78%%$&(; IXH LQFOXLGD HQ HO tQGLFH 3,%(; 0(',80 &$3°~ LQWH,
PD\RU FDSLWDO IORWDQWH FRUUHJLGR H[FOXLGRV ORV YDORUHV GHO 3,%(; °

1.3 Actividad comercial

Las ventas consolidadas del Grupo se han situado en el afio 2023 en 852,39 millones de euros, lo que ha supuesto un
aumento del 19,3% con respecto al ejercicio anterior. Las principales causas de esta evolucion han quedado explicadas
en el punto 1.1 anterior.

La distribucién por zonas geogréficas de las ventas del Grupo en los dos Ultimos ejercicios ha sido la siguiente (en
millones de euros):

2023 2022 2023/2022

Espafia 27,59 27,20 1,5%
Resto de 354,45 361,19 -1,9%
Europa
EE.UU. 202,70 159,31 27,2%
Otros 267,65 167,02 60,3%
paises

Ventas 852,39 714,71 19,3%

totales

Estas cifras representan una distribucion por mercados que se configura con un 44,8% de las ventas destinadas al
mercado europeo, un 23,8% a EE. UU y un 31,4% a paises del resto del mundo. En el afio 2022 la distribucién fue de
54,3%, 22,3% y 23,4% respectivamente.

El alto peso de Europa en la cifra de ingresos se explica porque en las ventas que el Grupo realiza a nuevas
instalaciones en los sectores de petréleo, gas y energia, es frecuente que la ingenieria o fabricante de equipo cliente
del Grupo sea europeo pero el destino final del producto sea un area geogréfica distinta. En cuanto al crecimiento
experimentado por el mercado americano se debe a la expansion del sector aeroespacial y aerondutico tras varios
afios de pardny a la puesta en completa actividad de la nueva planta del TUBACEX en Oklahoma. Por su parte, dentro
del Resto del Mundo destacan el crecimiento del Brasil y de Oriente Medio en el mercado de extraccion de petrdleo y
gas.

1.4 Actividad industrial

Las inversiones realizadas en inmovilizado material en el ejercicio de 2023 han supuesto en su conjunto,
aproximadamente 56,4 millones de euros, frente a los 19,4 millones de euros que se invirtieron en el afio 2022.
Durante el afio 2023 las inversiones mas significativas se han centrado en la construccién de una nueva planta que se
esté llevando a cabo en Abu Dabi. Adicionalmente se han seguido adaptando las distintas plantas productivas a una
demanda creciente del mercado en diferentes areas y aplicaciones.

Las inversiones realizadas en el ejercicio 2022 se centraron en adaptar las distintas plantas productivas a una demanda
creciente del mercado en diferentes areas y aplicaciones, mas concretamente en Austria e India.

SITUACION DEL GRUPO

Tras la crisis de 2020 provocada por la COVID y la consecuente reduccion de adjudicaciones, el mercado inicié una
recuperacion en 2021 que se acelerd a lo largo de 2022 y ha mantenido la tendencia creciente en 2023, afio en el que
Tubacex presenta los resultados mas altos de su historia.

La recuperacion ha sido general por sectores y geografia y la diversificacion de la compafiia le ha permitido aprovechar
el buen momento de cada sector. Mencion importante merecen el sector de exploracion y produccion de Petroleo y
Gas (upstream), que ha supuesto una parte importante de los resultados de 2023, y que lo sera en el futuro gracias a
los contratos de suministro a largo plazo, pero también el crecimiento del sector de energia nuclear y de la division
destinada a Low Carbon, alineada con la transicion energética.
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Los resultados obtenidos en 2023 han permitido adelantar en dos afios los objetivos estratégicos planteados para
2025, por lo que la Tubacex ha presentado un nuevo plan estratégico NT2 (New Tubacex, Next Transition) con el
horizonte en 2027, apalancado en la transicién energética y en la transformacion de la compafiia. En este plan, la
unidad de negocio Low Carbon se erige como plataforma de crecimiento futuro, de la mano de sus clientes actuales,
a través de soluciones industriales ya creadas para las tecnologias de captura, almacenamiento y utilizacién de
carbono (CCS), e hidrégeno, respectivamente. Los nuevos objetivos financieros del plan incluyen alcanzar en 2027
unos ingresos de entre 1.200 y 1.400 millones de euros y un EBITDA superior a 200 millones de euros. De esta forma,
Tubacex acelerara exponencialmente sus expectativas de crecimiento de cara a los proximos cuatro afios. Todo esto
se lograra conservando la solidez financiera y con un balance saneado como hasta el momento. En este sentido,
Tubacex mantendrd a lo largo del periodo la tendencia progresiva hacia el desapalancamiento financiero, lo que, junto
con el refuerzo del flujo de caja, permitira situar la ratio de endeudamiento (Deuda Financiera Neta/EBITDA) por debajo
de 2 veces al finalizar 2027.

En materia de sostenibilidad, destaca el propio propésito de la compafiia que es contribuir al progreso humano
impulsando una actividad empresarial responsable. Esto a su vez se apoya en cuatro pilares: avanzar hacia la
neutralidad energética y potenciar la circularidad del negocio, contribuir al desarrollo de soluciones innovadoras en
materia transicién energética, cuidar a las personas y ecosistemas locales en los que opera la comparfiia y promover
la transparencia. En definitiva, Tubacex se encuentra totalmente comprometida con el progreso y las tendencias
actuales a través de unos consistentes objetivos de sostenibilidad. El Grupo tiene como prioridad el compromiso con
la transicion energética, beneficiAndose de esta forma de unas mejores expectativas de mercado de las inicialmente
esperadas y una demanda creciente en nuevos mercados.

Un parte importante de la transicion de su negocio vendra de la mano de la recientemente creada unidad de Low
Carbon, que acompafiara a los clientes actuales en sus procesos de transicion energética y que servira de plataforma
de crecimiento empresarial. Segun plantea el Plan Estratégico presentado, esta unidad podria convertirse en el futuro
en uno de los negocios mas importantes de la compafiia y tiene un objetivo de facturacion de 100 millones de euros
en 2027. Para potenciar esta actividad, y cumplir con sus objetivos, el Grupo lleva afios desarrollando materiales
avanzados, que han dado lugar a multiples soluciones ad-hoc para las distintas tecnologias del mix energético,
centradas principalmente en las tecnologias de captura, almacenamiento y utilizacion de carbono (CCS) e hidrégeno,
respectivamente situando a Tubacex en la vanguardia en este campo y ocupando una posicion destacada en el
panorama internacional.

PERSPECTIVAS Y EVOLUCION FUTURA DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO

El comienzo de 2024 no esta exento de incertidumbres. A nivel macroecondémico, se espera una desaceleracion
econdmica en las economias avanzadas y en China, con el crecimiento proviniendo del resto de paises emergentes.
El riesgo de que la inflacion sea mas elevada y persistente de lo previsto esta retrasando las perspectivas de rebajas
en los tipos de interés y los indicadores de confianza empresarial y del consumidor se muestran a la baja. Por el lado
geopolitico, la guerra de Ucrania iniciada en 2022 y la reciente escalada de tensién en Oriente Medio constituyen las
principales fuentes de incertidumbre y factores de riesgo.

Sin embargo, Tubacex comienza el afio 2024 con una cartera de 1.600 millones de euros que le otorgan una gran
visibilidad. Dado el entorno actual el Grupo espera una primera mitad de 2024 en linea con el afio anterior, con potencial
alcista en el segundo semestre, y con niveles de captacion que permitiran anticipar un alto crecimiento en 2025.

ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

A cierre de 2023 el nimero de acciones propias asciende a 5.745.308.



5. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion de resultados de Tubacex, S.A., que el Consejo de Administracion elevara a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:
En miles de euros
Dividendos 14.533
A resultados negativos de ejercicios anteriores 732
Total 15.265
6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
En la nota 10 de la memoria de cuentas anuales consolidadas se da una informacion detallada en relacion con los
contratos de compra-venta a plazo de moneda extranjera, materias primas y las permutas de tipo de interés que al
31 de diciembre de 2022 mantiene el Grupo TUBACEX.
7. PERIODO MEDIO DE PAGO
El periodo medio de pago a proveedores del Grupo Tubacex es de 91 dias (94 dias en el ejercicio 2022). El Grupo
TUBACEX ha puesto en marcha medidas para seguir ajustando el periodo medio de pago a los establecidos en la
legislacion vigente.
8. I+D
Durante el ejercicio no se han llevado a cabo actividades significativas en materia de investigacion y desarrollo.
9. HECHOS POSTERIORES
No se ha puesto de manifiesto ningn otro hecho econémico posterior al cierre del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, que afecte significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX.
10. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO, ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA Y ESTADO
DE INFORMACION ANUAL DE REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS.
El Informe Anual de Gobierno Corporativo, el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros y el estado de
informacién no financiera que forman parte de este informe de gestion se presentan en documento separado en formato
xhtml al que es posible acceder a través de la web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
11. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO .

Las definiciones utilizadas en el informe de gestion se detallan y describen en el ANEXO I.



ANEXO |: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO
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admitidos a negociacion en un mercado oficial y que deban publicar informacién regulada segun lo establecido por la

Directiva 2004/109/CE sobre transparencia.

TUBACEX presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF).
Adicionalmente el presente informe proporciona otras medidas financieras no reguladas en las NIIF, denominadas
Medidas Alternativas de Rendimiento (en inglés, Alternative Performance Measures, APM) que son utilizadas por la
direccién para evaluar el rendimiento de la Compafiia. A continuacion, se detalla la definicion, reconciliacion y

explicacion de las principales medidas alternativas de rendimiento utilizadas en el presente informe:

Medida

Definicién / Proposito

EBIT (Earnings
Before Interests

Tubacex presenta el calculo del EBIT en su cuenta de Pérdidas y
Ganancias como el resultado de explotacidn antes de intereses e

Before Interests,
Taxes,
Depreciations
and

and Taxes) impuestos
Tubacex presenta el calculo del EBITDA en su cuenta de Pérdidas y
Ganancias como la diferencia entre el importe neto de la cifra de
negocios y los gastos de explotacion excluyendo la dotacion a la
EBITDA amortizacion del inmovilizado, asi como los deterioros sobre activos
(Earnings no corrientes y resultados por enajenacién de activos no corrientes

EBITDA = EBIT + Amortizaciones + Provisiones

El EBITDA proporciona un andlisis de los resultados operativos del

Amortizations) Grupo antes del pago de intereses e impuestos y se utiliza de forma
generalizada como métrica de evaluacién entre analistas, inversores,
agencias de calificacion y otro tipo de accionistas. Ademas, supone
una primera aproximacion a la caja generada por las actividades de
explotacion. De hecho, Tubacex utiliza el EBITDA como punto de
partida para el célculo del flujo de caja.

Tubacex presenta el calculo del margen EBITDA como el cociente

MARGEN entre el EBITDA Yy la cifra de ventas. El margen EBITDA proporciona

EBITDA informacién sobre la rentabilidad de la empresa en términos de sus
procesos operativos

MARGEN EBIT Tubacex presenta el célculo del margen EBIT como el cociente entre
el EBIT y la cifra de ventas

MARGEN Tubacex presenta el calculo del margen Neto como el cociente entre

NETO el Beneficio Neto y la cifra de ventas

MARGEN DE

BENEFICIO Tubacex presenta el calculo de Beneficio Antes de Impuestos como el

ANTES DE cociente entre el Beneficio Antes de Impuestos y la cifra de ventas

IMPUESTOS
Tubacex presenta el calculo de la Deuda Financiera Neta como la
diferencia entre la deuda financiera bruta y el saldo del efectivo y
equivalentes junto con el saldo de inversiones financieras temporales
en el activo del balance. Para dicho célculo, se entiende como Deuda

DEUDA Financiera Bruta la suma de la deuda con entidades de crédito a corto

FINANCIERA plazo y a largo plazo y las obligaciones y otros valores negociables

NETA del pasivo del Balance. La Deuda Financiera Neta proporciona una

primera aproximacion a la posicién de endeudamiento de la
Companiiay a la solvencia y liquidez de la misma, al poner en relacién
el efectivo y equivalentes con la deuda del pasivo. A partir de la
Deuda Financiera Neta, se calculan métricas utilizadas cominmente
tales como el ratio de endeudamiento Deuda Financiera Neta /
EBITDA, indicador ampliamente utilizado en los mercados de
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capitales para comparar distintas empresas y calculado como el
cociente entre la Deuda Financiera Neta y el EBITDA

Tubacex presenta el calculo del Capital Circulante como la suma de la

CAPITAL ; . ; ; )
CIRCULANTE partida de existencias y de clientes del balance menos la partida de
acreedores comerciales
CAPITAL
CIRCULANTE Tubacex presenta el calculo del Capital Circulante sobre ventas como
SOBRE el cociente entre el Capital Circulante y la cifra de ventas
VENTAS
DEUDA Tubacex presenta la Deuda Financiera Neta Estructural como la
diferencia entre Deuda Financiera Neta menos el Capital Circulante.
FINANCIERA . - o
NETA Proporciona una vision de la deuda estructural de la compafiia ya que
dada la estrategia de fabricacién mayoritariamente contra pedido el
ESTRUCTURAL - ; f
Capital Circulante se encuentra vendido
Tubacex calcula el ratio Book-to-Bill como la relacion entre la entrada
BOOK-TO-BILL de pedidos del periodo y la cifra de facturacion del mismo periodo. El

resultado de este cociente proporciona informacién sobre la fortaleza
de la demanda
































































































































































































































































































































































































































































































































































